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1. Beenenue

PexomennoBannbsie Ilpaktviku yBemomisieHuss U KoHTposs ciusiHuii MKC
("PexoMeH10BaHHBIE npaKTI/IKI/I”)1 COZEPKAT 3HAYMMBbIE METOJUYECKUE PEKOMEHIAIUU B
YaCTU B3aUMOJCHCTBUSA IOPUCAUKUMA W TOPOTrOB YBEIOMIIEHUS JUISl OIPEACIICHUS
C/IEJIOK, KOTOpPbIE SBIIAIOTCS JOJKHBIM OOBEKTOM TPEOOBAHMM MO YBEJOMIICHHIO M
KOHTPOJIFO CIUSIHAN. [IOCKOJIBKY 3TO CBSI3aHO C OCHOBOMNOJIATAIOIIMMHU HPUHLIHUIAMU,
PEKHUM KOHTPOJISL CIHMSHUS [JOJDKEH TAKXKE OINpENeNATh THUIl CHAEJIOK, KOTOPBIE
MOTEHIMATBHO MOISKAT YBEIOMICHHIO B KadecTBe "cimsuuil"’. XOTS BOIPOCHI
ONpPEAETEHUS] CHACIOK MO '"CIUsSHUAM'", MOJICKAINIUX AHTUMOHOMOJIBHOMY KOHTPOJIIO
HalpsIMyl0 HE paccMaTpuBaroTCsl B PEKOMEHIIOBaHHBIX MPAKTHUKAX, ATO Ba)KHEWIIAs
npobjieMa ¢ TOYKHU 3PEHUS MPABONPUMEHUTEIHHON MOJUTUKKH U (YyHIAMEHTAIbHBIN
BOIIPOC B ACHEKTE NPO3PAavYHOCTH MPOLIECCAa KOHTPOJIS CIHMSHUM, KaK H3JI0KEHO B
PexomennoBannbix mpaktukax (pasgen VI (B), kommenrapuit 1). B To Bpems kak
TOYHBIE TEXHUYECKUE TEPMHUHBI MOTYT Pa3JIN4yaThCs COMVIACHO MPUMEHUMOMY MECTHOMY
3aKOHOJATENbCTBY, HAaWBAXKHEWIIUE LEJIH OINPENEICHUs ‘‘pacCMaTPUBAEMBIX CHEJIOK
COCTOSIT B TOM, YTOOBI OXBAaTUTh TE€ CAEIKU, KOTOpHIE MPEAINOJararoT yBEIOMJIEHUE U
KOHTPOJIb  Kak "cinugHus"  COTJIaCHO NPUMEHUMBIM  MaTE€pUAIbHBIM  HOpPMaMm
3aKOHOJATENbCTBA MO CIUSHUSM, U, B TO K€ CaMOe€ BpeMs, OOECIeuuTh SCHbIE U
MOHATHBIE CTAHJAAPTHI, KOTOPBIE MO3BOJISIIOT CTOPOHAM CIHSHASL C TOTOBHOCTBIO

YCTAaHOBUTBb HUX 00513aTeJILCTBA B YACTH Imogavun yBCIOMIICHUAA.

" The ICN’s Recommended Practices for Merger Notification and Review Procedures
? B HACTOAIEM JOKYMEHTE TEPMHH «CIHSHHE» HANPABICH Ha 0003HAYEHHE PA3THUHBIX THIIOB PHOOPETEHUH 1 00beHHEHNS
NPENPUSITHH, KOTOPBIE PACCMAaTPUBAIOTCS B LENAX KOHTPOJSA CIMSHMH KakK «ojuiexaniie (aHTUMOHOIIOJIBHOMY) KOHTPOJIO



II. OOmue IIpuHUMIBI

Kaxk o01ue npuHIMIBI, 3aKOHBI M PETJIAMEHTHI TI0 KOHTPOJTIO CIWSHUI HaMpaBJICHbBI
Ha KOPIIOPaTUBHBIC CJHIEJIKH, B KOTOPBIX JiBa WM 0OoJiee paHee HE3aBUCUMBIX
DKOHOMHMYCCKUX  TPEANPHUATHS OOBEIUHEHBI HEKOTOPBIM  CIIOCOOOM,  KOTOPBIH
MpEIoaaraeT JJIMTEIbHOEC U3MEHEHUE UX OPTaHU3allMOHHON CTPYKTYpP WU CTPYKTYPHI
COOCTBEHHOCTH OJIHOrO M 00Jjiee M3 BOBJICUYCHHBIX HpenanﬂTnﬁ3. Tunel moaIexanmx
KOHTPOJIIO KOPIIOPATHUBHBIX CJIIETIOK, KaK MPAaBUIIO, BKIIFOYAIOT B ce0s HEKOTOPYIO hopmMy
CIIMSTHUS MEXy ABYMS WM 0oJiee paHee He3aBUCUMBIMU MPEINPUIATHIMU, TOCPEICTBOM
NpUOOPETEHUS] KOHTPOJISL WJIM HEKOTOPOUM CTENEeHH BIUSHUS OJHUM HpPEANpPUSITHEM Hal
BCEM JIPYTUM MPEANPUATUEM WM €r0 YacThbiO, WM MOCPEACTBOM COUYETAHUSA BCEX WIIH
4aCTU KOMMEPYECKUX OmNepanuid AByX WU Oojiee MPEANpHUATHM, HAMPABICHHBIX Ha TO,
qTOOBl  CO3/1aTh HOBOE KOMMEpUECKOe TNpeanpusaTue (HampuMmep, YKPYITHCHHS,
00BbEIMHEHUS 1 CO3JIaHNE COBMECTHBIX MPEANPUITHH ).

CreneHb SKOHOMUYECKOW MHTETPALMM MEXIY CTOPOHAMH U MPOAOJIKUTEILHOCTD
OTHOIIICHHH (00a KpuUTEepUsl BKJIIOUEHBI B TMOHATHE “‘JIMTEIBLHOTO CTPYKTYPHOTO
M3MEHEHUs” B cOOTBETCTBUM ¢ Permamentom no ciusiHusMm EC), yacto ucnosb3yrorcs,
9TOOBl OTJIMYHMTH CHACHKA '"CIHUSHHUA" TOJJICKAIIUE KOHTPOJIK OT COBMECTHOM
KOMMEPUYECKON JeATEeIbHOCTH, KOTOpas OOBIYHO SBISETCS MPEAMETOM KOHTPOJS CO
CTOPOHBI 3aKOHOB O KOHKYPEHIIUH, HAITPaBJIECHHBIX MPEXKIEC BCETO HA AHTUKOHKYPEHTHBIC
COTJIAIICHUS MEXJy HE3aBUCUMBIMU MNPEANPUATHSAMU, Takux Kak Pazmen 1

antutpectoBckoro 3akoHa Illepmana B Coeaunennsix Illtarax wu Crateu 81

CHIEJIKH, B IIPOTHBOIIOJIOKHOCTh CIIEHU(UYECKUM CTPYKTYpHUPOBAaHHBIM CJENKaM, IIOANAJAIONIMM MOJ| TNPUMEHHMOE
3aKOHOJATEIBCTBO O IPEIIPHHNMATEILCKOMN JIESTENEHOCTH

? [ockoJIbKy MOTEHIMATBHBIE TPOGIEMBI KOHKYPEHTHOI Cpeibl KaK HPABHII0 OrPAaHHYEHBl HEKOTOPHIMH (hOpPMaMHU 00beTHHEHHS
paHee HE3aBUCHMBIX 3KOHOMHYECKHX EIMHUI, CTPYKTYpHBIE NMpeoOpa3oBaHMs M pEOpraHU3alny, NMPOHCXOAAIINE B paMKax
OJHOI rpynmbl Jul (HampuMep PEecTPYKTYpH3alHs OBYX IOJHOCTBIO KOHTPOJIHPYEMBIX AOUEPHHUX NPENNPHUIATHH HX 0Oriei



Cornamienuss o co3zmanuu EC. Tloanexamue KOHTPOJIO KOPHOPATUBHBIE CHEIKH
HA3bIBAIOT '"CHEJIKAMU, MPUBOASIIMMH K MOBBIIIEHUID 3KOHOMHYECKOU KOHI_IeHTpaI_II/II/I4"
B coorBercTBUH C Permamentom no cnusHusM EC u HemenkuM AKTOM IIPOTHUB
OrpaHMYeHU KOHKypeHIuu. B BenukoOputanuu, Takue CHEIKHM HMEHYIOTCS Kak
“yMecTHasi CUTyalus CIUsSHUA, B KOTOPOW J1Ba WM Oosiee MpeanpHusaTus “npeKpaiiaroT
ObITH OTHENBHBIMEU coriacHo AKTy o [Ipennpustusax 2002 roxa.

[ToyTn NOBCEMECTHO PEXKUMBI KOHTPOJIS CIUAHUS OXBaThIBAIOT  MPSMbIC
NpUOOPETEHUS] OJHOW KOMIIAHUM JIPYTOM, HE3aBUCHUMO OT TOTO CTPYKTypUpOBaHa JIH
caenka kak mpuoopererue 100 % akmuii mpomaBna wiau 100 % akTUBOB MpojaBIia.
AHQJIOTUYHBIM 00pa30M PEKUMBI KOHTPOJIS CIMSHUS MOYTH MOBCEMECTHO OXBATBHIBAIOT
NpUOOpETEHUsT aKLM WK aKTUBOB, He aocturaromux 100% mopora B Tex ciydasx,
KOI/Ia cJejika B KOHEYHOM WTOre CBsi3aHa C MpHOOpeTeHueM "KOHTpoJs'" Haj
KOMMepueckuM mpeanpusitueM. [loaiexaniue KOHTPOJIIO CAEIKH MOTYT BKIIHOYATh Kak
npuoOpeTeHne “‘eMUHOJIMYHOTO KOHTPOJs’ OAHOW (UPMOM Han Jpyroi, Tak u
npuoOpeTeHre “‘COBMECTHOTO KOHTPOJIs® (QUPMBI CO CTOPOHBI JBYX WM Oojee
KOMITaHH}T . 3aKOHOAATEILCTBO MHOIUX IOPHCAMKINN TAKKE OXBATHIBACT IPHOOPETCHHS
aKlWW, KOTOpbIE XOTS U HE CBSI3aHbI C MPUOOPETEHHUEM KOHTPOJHHOTO MAaKeTa aKIuH,
OJIHAKO JAOT MPUOOpETaroNe KOMIAHWU MOTEHIHUAIBHYI) CIOCOOHOCTH OKa3bIBATh
HEKOTOPYIO CTEIICHb BIUSAHMS HAa MPUOOPETAEMYIO0 KOMITAHHIO.

Hwxe wusznoxkena oOmas uHboOpMamus O TOM, KakKMM 00pa3oM B pas3IMYHBIX
IOPUCIUKIIASX PEIIAIOTCS 3T TPOOJEMBI TOCPEACTBOM OIPEACICHUS TEX THUIIOB

KOPIOPATUBHBIX CAENIOK, KOTOPbIE MOTYT OBITh MPEAMETOM KOHTPOJS CIAUSHUN. XOTS

MaTepUHCKON KOMIIaHHMEeW WM >K€ JABYX MOJApa3/eleHuil OJHOM M TOH ’kK€ KOMIAHMH) Kak IPaBWIO He MOAJIEeKaT
AHTUMOHOIIOJIbHOMY KOHTPOJIFO

4 B opuruHane “concentrations” (mpum. mep.)

> «COBMECTHEI KOHTPONb» MOXET HMETh MECTO, HANpHMEp, B TeX CIyuasX, KOIJa CAeIKAa NPUBOIMT K Pa3IesCHHIO
aKIMOHEPHOTO KamuTaja 1o npuauuimy 50/50, mpu KOTOpoM HEeoOXOANMO B3aMMHOE COTJIACHe ISl YIPABICHUYECKUX pPEIICHUH
WM K€ KOTJa OJJHAa M3 CTOPOH CIIOCOOHA peajn30BaTh IPaBO BETO B OTHOLICHUH NpeaiaraeMbix AeicTBuil. Caenku, KOTopble
MIPEATONAraoT MePexox OT «COBMECTHOTO KOHTPOJSD» K «EAWHOIMYHOMY KOHTPOIIO» (MM Hao0OpOT) MOTYT Takke OBITh



cneuuduueckas TEPMHUHOJIOTMSI MOXET Ppa3HUTbCI B pa3pe3e  3aKOHOB O
MPEANPUHUMATENBCKON IEATEIbHOCTH KOHKPETHON FOPUCIUKIINY, PEICTABICHHAS HUXKE
uHbopMalusl CrpynnupoBaHa B paMKax TpPEX pa3lieioB, KOTOpPbIE COOTBETCTBYIOT
IJIABHBIM ~ KaTEropusM  INOMJIEXKAIUMX  AHTUMOHOIIOJIBHOMY  KOHTPOJIKO  CJHEJOK:
OpUOOpEeTeHUs] aKUWi, NPUOOPETeHHs] aKTUBOB M  COBMECTHBIE MPEINPUSATHS.
PernpezeHTaTuBHBIE NPUMEPHl 3aKOHOJIATEIBHBIX M PETYJSITUBHBIX MOAXOJOB K 3TUM
npobsieMaM B Pa3jIMYHBIX HOPUCAUKLUAX NpUBEACHBbI B [IpUIOKEHUAX IS MOTYUYEHUS

JOTNIOJTHUTENBHON CIIPAaBOYHONU MH(OpMaALIUU.

III. Tunsl noaseKAMUX KOHTPOJIIO CACJOK 10 "causaHusam"

A. TIlpuoOperenust AKumi

[IpuoOpeTenus akuuii (UM APYTUX TUIOB J0JIEBOT0 YYacTUs B KallUTaJIE U JOXOAaX
KOMIIAHUM, TaKUX KAK IPOLEHTHI OT Y4YacTHs B TOBAPUILECTBE WM KOMIIAHUM C
orpannyeHHoN oTBeTcTBEeHHOCTHIO (LLC)) mo oOmemy npaBuily paccMaTpUBarOTCs Kak
"cnmuAHMA" B LENAX KOHTPOJIS CIMSHHS B TEX CIy4asx, KOrJa OHM IPEANOJararoT
npuobpereHue "KoHTposst" Haj 00bEeKTOM crienku. Takum oOpa3oM, HampuMmep, clelka,
MOJJIEKAIAsT KOHTPOJIFO, BO3HHMKAET B TEX CIydasX, KOrJa IOKYIATENb I0Jy4aceT
KOHTPOJIBHBIM NAaKET aKUWK WIKA J0JEBOr0 y4acTHs B LEJIEBOM IPEANPUITUH, KOTOPBII
IIO3BOJISIET OCYLIECTBIIATh ‘“‘pelIaroniee BIUSHUE B OTHOLICHUH €€ JEJIOBBIX OIEpallni.
[Ipe3ymnuuoHHo npHoOpeTeHre "KOHTposs" BO3HUKAET B TeX ClydasX, Korja
MOKynaTeNlb NpuoOpeTaeT OONBIIMHCTBO AaKIUW 1I€JIeBOM KOMITAHMH, TaKOH, YTO
MOKYIIAaTeNb MOJIYy4YaeT IpaBa rojoca, KOTOPbIE MO3BOJIAIOT €My KOHTPOJIMPOBATh COBET
JTUPEKTOPOB 1IEJIEBOM KOMITAHWH, MEHEIKMEHT W/WIM OCYIIECTBISTh PYKOBOJCTBO

KOMMGpIIGCKOﬁ ACATCIIBHOCTHIO KOMIIaHHH. B EC KBaJII/I(i)I/IHI/IpOBaHHOG N3MCHCHHC B

MIPUYMHON Iepexona HEWCTBUM 10 YCTAaHOBJIECHHIO KOHTPOIS B Paspsl MNOANANAOIIUX IO aHTMMOHONOJBHBIM KOHTPOJIb
SKOHOMMYECKON KOHLIEHTpaLUU



"KoHTpoJie" MOXKET Takke OBITh CBS3aHO C MPUOOPETEeHHWEM TMaKeTa akKIHWid, He
o0OecrneunBalOINX HAMPSAMYIO OOJBIIMHCTBA, B T€X CIydasiX, KOT/la TAKOE aKIMOHEPHOE
WM JIOJIEBOE y4acTHe TeM HEe MEHEE MO3BOJMIO Obl TIOKYMATEI0 - OJJHOMY HJIA BMECTE C
JPYTUMH aKIMOHEpPaMU - OJOKHPOBATH MPUHATHE CTPATETHUYECKUX PEIICHUM, HAIIpUMeED,
4yepe3 OCYIIECTBICHUE MPAB BETO, UK JPYTUX MEP, KOTOPBIE MO3BOJISIOT MOKYIATEIIO0 0
¢axkmo UMEThH pelIaroIiee BIUSHUE Ha ACATEILHOCTD 11eJIEBOM KOMITAHUH.

MHorue peXxuMbl KOHTPOJIS CIUSHUN TakK)KE€ OXBAaTHIBAIOT MPUOOPETEHUS, KOTOPHIC
HE TIPEIO0IaralT MOJyYCHUE MPSMOTO OOJIBITMHCTBA aKITUH IEICBOW KOMIIAHUH, HO TIPH
KOTOPBIX KOMITAHHUS-TTOKYIIaTelIb MOXKET, OJJHAKO, UMETh IMOTCHIIMAIBHYIO CIIOCOOHOCTH
OKa3blBaTh CYIIECTBEHHOE BIIMSIHUE Ha JCSATEIbHOCTh KOMIAaHUU. Bo MHOrux
IOPUCIIUKIMSX, PEJIEBAaHTHOE 3aKOHOJATEIhCTBO  YCTAHABIMBAECT  ONPEACIICHHBIC
MPOIICHTHBIE TMOKAa3aTeNIM, KOTOPhIe 00YCIaBIMBAIOT 005S3aTEIbHOCTh yBeaoMJieHUs. B
Snonuu, Hampumep, B psijie CIy4aeB YBEJAOMIICHHS TPEOYIOTCS I MPUOOpETeHUN
nakeroB akuui npessimarommx 10 %, 25% wunu 50%. Ilo kaHajacKuM MpaBuiiam
yBeJloMJieHue TpelyeTcs Jis mpuodpereHuit 6osee uem 20 % akuuii rocygapCTBEHHBIX
KOMIaHUH uim 0onee yeM 35 % aknuuii 9acTHBIX KOMITAHUM.

BmecTto TOro 4troOBl HCIONB30BATh KPUTEPUHM, OCHOBAHHBIE HCKIIOUHUTEIBHO Ha
MPOIICHTHON BEJIMYMHE T[MaKeTa akiHi, JIpyrue IOPUCIUKIUUA CIEAYIOT TMOJIXO1y,
OCHOBAHHOMY Ha JIOTIOJHUTEILHOM OIIEHKE TOro, MOTYT JII MHUHOPHUTAPHBIC IaKEThI
MPUBECTH K ‘‘COCOOHOCTH BIMATH Ha KBanuduiupyronieM ypoBHe. B I'epmanum,
HarpuMep, AKT IPOTHUB OTPaAaHUYCHUN KOHKYPEHIIMH HE TOJIBKO TPeOyeT YBEIOMIICHUS O
mo0oM mpuodpereHun 25 % wuiay OOJIBIIET0 KOJMYECTBA JOJICH B KamuTajle WU TpaB
rojioca APYyroro MpeanpHusiThs, HO TaKXe M NPUOOpEeTeHUM M0Jed HUKE YKa3aHHOIO
25%-0r0 mopora moCTOJbKY, MOCKOJbKY ClIeJIKa MO3BOJISIET MOKYNATEI0 OCYIIECTBUTH
“CyIIECTBEHHOE C TOUKH 3PEHHUS KOHKYPEHIIMH BIUSHKE Ha IEeJIEBYI0 KOMITaHUI0. TOYHO
takke Mertoaudeckue pekomeHaanuu Oduca 1O  cOpaBeUIMBONM  TOProBIe

BenukoOpuTanum 1O JaHHOMY BOIPOCY TOBOPSAT O TOM, 4YTO HNPHOOpETEHUS



MUHOPUTAPHBIX MaKeTOB akuuii B pazmepe oT 10 % mo 15 % MOryT sBASTHCA PEIMETOM
KOHTPOJIA CIUSHUM 1O TOW CTENEHU, N0 KOTOPOW TAKOW IMAKET aKIMKh MOXKET JaBaThb
BO3MOKHOCTb OCYUIECTBIICHHSI ''MAaTEpHAIIBHOTO BIMSAHUA' Ha LENEBYIO KOMIIAHUIO.
®daxkropsl, kKoTopble Oduc Mo crnpaBeIMBOIl TOProBiie NMPUHUMAET BO BHUMAHUE IPHU
ONpENENCHUH AAHHOTO OOCTOSITENbCTBA, BKIIOYAIOT, B TOM YHUCJE, TO, MOJYy4YaeT Ju
MUHOPHUTAPHBIN aKLUMOHEP CIELMAJIBHBIE IpaBa roJIOCA WIM [paBa BETO, CBOE
MPEICTaBUTENIbCTBO B  YIPABJSIIONIMX OpraHax KOMIIAHMWM W/WIM  (PUHAHCOBYIO
B3aMMO3aBHUCUMOCTh. [IprmoOpeTeHne MHHOPHUTAPHBIX JOJIEH TaKXkKe IMpearnoaraer
1oJlauy yBeJIOMJIEHHs B KOHKYpeHTHOe BeJoMcTBO B FOxxHOI Adpuke, eciu coryiaeHue
aKuuoHepa (WM Jpyrue MmojAoOHbIE COIVIAIIEHUS) HAJEseT MOKynaTelss CoCOOHOCThIO
“CyIIECTBEHHO BJIMATH ~ Ha JEATEIBHOCTH LIEJIEBOM KOMIIAHUH.

3akonogatenbcTBo CoenuHeHHbix lllTaToB mo oOmeMy mpaBuily mpenanoiaraet
IpeIBApPUTEILHOE YBEOMIICHHE O JI0OOM NMPUOOPETEHUH aKUUW, CTOUMOCTb KOTOPOTO
coctaBisger 6onee 59.8 MUIUIMOHOB MOJIIAPOB (E€KETOHO KOPPEKTUPYETCA C YyUEeTOM
UHOIAIKMK), HE3aBUCHMO OT MTOrOBOTO pa3Mmepa mnakera akuuid. I[IpuoOperenus
MUHOpPHUTAPHBIX Aojedl B pazmepe 10 % wmu menee (15 % winm meHee Il HEKOTOPBIX
WHCTUTYIIMOHAIIBHBIX WHBECTOPOB, HampuMmep OAHKOB M WHBECTULIMOHHBIX KOMITAHUMN)
OCBOOOXK/IEHbI coryiacHo 3akoHy XapTa-CkoTTta-PoauHo u3-moj JaedcTBUS TpeOOBaHUS
00 yBEIOMJIEHMM, €CIM HPUOOPETEHUE OCYIIECTBISACTCS “UCKIIOYUTENIBHO B LEJSAX
WHBECTULIMI (TO €CTh, UMEIOT MECTO T.H. MACCHUBHBIE HHBECTUIMHU, MPHU KOTOPBIX
MOKyNaTeJlb HE NUMEET HUKAKOIO0 HaMEpPEHUs MbITaThCs BIUATh HA KOPIOPAaTUBHBIE JI€ia
neneBod  kommanuu). [IpuoOpereHuss akuMM  CTPaxOBIIMKAMU IIEHHBIX Oymar
(angeppaiitepamu) “B OOBIYHOM Kypce” HMX OH3HECa TaKKE OCBOOOXKIEHBI M3 TOJ
JEUCTBUS YBEJOMUTENbHBIX TpeOoBaHuil 3akoHa XapTta-CkorTa-PoarHO HE3aBUCUMO OT
LEHHOCTH CJIEJIKH.

Jlpyrue opUCIUKIUU TaKKe YCTAHABIMBAIOT CIIELMAIbHbIE MPAaBUIA B OTHOLLIEHUHU

npuoOpeTeHus: akiuid  (UHAHCOBBIMH  YUPEKIEHUSMU B  paMKax “‘00BIYHOTO



OCYILECTBICHUS NpeANnpuHUMaTeNnbckol nearenbHoctu”. B EC mpuoOperenust 1eHHbIX
OyMar co CTOPOHBI KPEIUTHBIX WM (DUHAHCOBBIX YUPEKIACHUHN C LENbIO MEPENpPOIaku B
TEYEHUE OJHOr0 roja B OOBIMHOM Kypce MpEeANpPUHUMATEIbCKOW IEeSTENbHOCTH
MOJIy4aroT OCBOOOXACHHE OT TpeOOBaHUM yBEJIOMIICHHUS, PABHO KaK U Jit00as rnepejgaya B
MOJIJHOMOYMK TI0 YIPABICHUIO KOMIIAHWEW JIMKBUAATOPAaM B CBSI3M C NPOLEAYpPOU
O0ankporctBa. B HOxnoadpukanckoit PecnyOnmke  3aKOHOIATEIBCTBO — TaKkKe
MpeaycCMaTpUBaET OCBOOOXKIEHUE JJisi HEKOTOPBIX THUIOB MPUOOPETEHUN aKIuu
(UHAHCOBBIMHU YUPEXKICHUSIMHU B KOHTEKCTE “‘O0BIYHOIO OCYIIECTBICHHS (UHAHCOBBIX

OTeparuu.



B. IIpuoOperenusi AkTHBA

Crenku, B KOTOPBIX KOMITAHHUS-TIOKYINATeIb MPUOOpETaeT BCE WJIM HAMOOJBIITYIO
4aCcThb  KOPHOPATHUBHBIX  AKTUBOB  KOMIIAHWHU-NIPOJIABIA, IOYTH  MOBCEMECTHO
paccMaTpUBaIOTCS KakK CHEIKH, MOMJICKAIIUE KOHTPOIK B LENSIX KOHTPOJS CIHUSHUM.
3aKOHOJATENBCTBO MHOTMX HOPUCIUKIHMN TaKKE€ paccMaTpUMBAaET KaK MOJIEKAIINE
KOHTPOJIFO MPUOOPETEHUSI aKTUBOB JIa)KE MPUTOM, YTO OHU HE CBSI3aHBI CO BCEMH WIU
HauMOOJbIIEH YacTbI0 AKTUBOB KOMIIAHMM-TIpOJaBlia. B 3THUX cllyd4asXx HE BBI3bIBAET
COMHEHHH, YTO UMEeT MeCTO (aKT U3MEHEHUS B CTPYKType KOHTpOJis akTuBOB. CKopee,
pEJICBAaHTHBIM BOMPOC 3/I€Ch: HMMEIOT JU MPUOOPETEHHBIE AaKTUBBI JOCTATOYHOE
SKOHOMMYECKOE 3HAYEHUE [JIi TOrO, 4YTOOBI OBITh BKJIIFOYEHHBIMU B c(epy KOHTpOJIS
cnusinuid. B cootBercTBUU ¢ Pernamentom no ciusinusam EC, Hanpumep, npuoOpereHue

"

AKTHNBOB 6y,Z[€T pacCMaTpUuBaTLCA KakK KaK CACJIKa, IMpUBOAAIIAA K AKOHOMHYECKOMN

n

KOHILICHTpAalMu " B TOM Ciy4dae, €CJIIM 3T AKTUBBl COCTAaBIAIOT LIEJIOE WM YacTb
IOPUUYECKOTO JIMIA, KOTOPOMY MOXKET OBITh MPUIUCAH OIPECICHHBIA PHIHOYHBIN
TOBapooOopoT. B SInonun tpebyercs yBenoMiIEHUE O MPUOOPETEHUSX AKTHUBOB, TOJIBKO
€CJIi TOBapOOOOPOT, OTHOCSIINICA K MPUOOPETEHHBIM aKTHUBaM, MPEBbIMaeT 1 Mumapa
UEH.

Opnako, Kak IpaBWiIO, HE SIBISETCS HEOOXOIMMBIM C TOUKH 3PEHHS MPABOBOM
KBAIM(PUKALUKA, YTOObl MPUOOPETEHHBIE  AaKTWUBBI  MPEACTABISIN  (HaKTHUYECKU
GyHKUMOHUPYIOIIEE MPEANPUSATHE WIM ABTOHOMHOE KOMMEPUYECKOE MpEeaIpHUsITHE.
Hemeukuii AKT 0OpOTUB OrpaHUYEHHN KOHKYPEHLMH, HAIPUMEpP, OXBATHIBAET
MPUOOPETEHHS “CYIIECTBEHHOW YacTH aKTUBOB JPYTOTr0 MPEANPUSATHS, U CIIETTKa MOXKET
KBAIM(QUIUPOBATHCS KakK CJeNKa, MNPUBOJAIIAS K HKOHOMHYECKOM KOHIIEHTpALUU,
HECMOTpPS Ha (aKT, YTO MPUOOPETEHHBIE aKTUBBI HE COCTABJISIOT “‘CYIICCTBEHHYIO YacTh
aKTHBOB KOMITAHMH-TIPO/ABIA B KOJMYECTBEHHOM OTHOIIeHuH. Ckopee, MpruoOpeTeHus

dAKTUBOB MOTYT KBaJ'II/I(l)I/IHI/IpOBaTBCSI KakK CICJIKH, IMMPUBOIAAINIUC K AKOHOMMYECKOU

KOHIICHTPAIlUM B COOTBETCTBHM C AKTOM NIPOTHB OTPAaHUYEHUN KOHKYPEHILMHU, B TEX



ClIy4asx, KOTr/la aKkTHBbl MMEIOT CAMOCTOSTENIBHOEC 3HAYEHUE B ACIEKTE€ KOHKYPEHIIVHU B
CBSI3M C MPOU3BOJCTBOM WM PaCHpe/IeICHUEM Ha KAaKOM-JIMOO PEIEBAHTHOM DBIHKE.
Taxum oOGpazom, HampUMep, CIEIKH, MOANAAAIOMNE Ol AaHTUMOHOTIOJIBHBIA KOHTPOJb,
MOTYT BKJIIOYaTh HPUOOPETEHUE EIUHCTBEHHOTO KOMMEPUYECKOI'O IpEeNIpHUsTHS
(HanpuMep, €IUHCTBEHHOE PO3HUYHOE MpEeANpUsITHE B LEMOYKE MPOU3BOACTBA
IPOJOBOJILCTBEHHBIX ~ TOBApOB), KOMMEpPUYECKOE IMpeAnpusiTHe, HEe oOpasyroliee
OTJEJIBHOTO IOPUAMYECKOTrO JIMLa (HanpuMep, MPOU3BOICTBEHHOE MOpPa3/IeiICHHE), WIN
IpaBa MHTEIUIEKTYaJbHOM cOOCTBEHHOCTH. PermameHT no cinusHusm EC ananorudHo
OXBaThIBA€T  MNPUOOPETEHHsS  HEMaTepUaJbHBIX  AKTUBOB  (Hampumep,  IpaB
WUHTEJIEKTYaJbHble  COOCTBEHHOCTH), €CIIM 3TU aKTUBBl  SIBJISIOTCS  OCHOBOM
CYLLECTBYIOIIEH HSKOHOMHUYECKON JEATEIbHOCTH, KOTOPOM MOKET ObITh HNPUIUCAH
PBIHOYHBII TOBapOOOOPOT.

B BenukoOputanuu “peneBaHTHasi CUTyalMs CIMSHUS BO3HHUKAET B TEX CIydasX,
Korna “nBa wiaum  Oojiee  MPEANpPUATHS — NPEKpalialT  ObITh  pa3iIMYHbIMU
OpraHu3alMOHHbIMM  enuHuLamMu”’. Tepmun "mpenanpustue' onpenensieTcs Kak
JIEATENBbHOCTh WJIM YacTh JACSATEIBHOCTH "KOMMeEpUecKoro npeanpustus'. Ilognexamue
KOHTPOJIIO "mpeanpuatus’ He 005A3aTeabHO AOJKHBI ObITh OTJEJIBHBIMHU IOPUIUUYECKUMHU
JULAMH: CHENKA, MOJJIeKallasi aHTUMOHOIIOJbHOMY KOHTPOJIX0, MOYKET BO3HUKHYTh U B
TeX Clly4asx, KOrja 3TO MPEANoJaraeT Mepenady AakTUBOB, JOCTAaTOYHBIX Ui TOIO,
4YTOOBl OCYLIECTBIISITh HMPEANPUHUMATEIbCKYIO JEATENbHOCTh. TakuM 00pa3oM, B TO
BpeMsl Kak mpuoOpeTeHrne Ou3Heca ApyruM OM3HECOM KakK (DYHKIMOHHPYIOIIETO
OpEeInpusITUs HEU30€KHO 00pa3yeT CHEeNKy, HOJJICKALIYI0 KOHTPOJIO, MPearnpHsITHs
MOTYT TaKXe “TIpEKpaTUTh ObITh PA3TMYHBIMU OPraHU3aLHUOHHO, JaXe €CIU TOJIbKO
yacTh OW3HEca MpojaBlia MPUOOPETEHAa, MPH YCIOBHM, YTO NPUOOPETCHHBIC AKTUBBI
BKJIIOYAIOT T€ KOMIIOHEHTBI, KOTOpbIE HEOOXOAMMBI, 4YTOOBI MPOJOJIKUTH OH3HEC.

Opnako, mnpuoOpeTeHHe aKTUBOB cCaMO 10 cebe He NPUBOIUT K TMOSBJICHUIO

10



“mpeanpusTU, MPEeKpaIlAOUX PA3IMYHBIMUA OPraHU3alMOHHO ~, €CJIU 3TOT KPUTEPUil
MUHUMAJIBLHOH “NIEJI0BOU AESITEIBHOCTH HE COOJIIOICH.

B Coenunennsix Illtarax, 3akon Xapra-CkorTa-PoIMHO M MOA3aKOHHBIE HOPMBI
OXBAaTBIBAIOT CHIEIKU IO MMOKYIKE AKTUBOB B TE€X CIIy4asix, KOT/a npuoOpeTaeMble aKTUBbI
cocTaBiisAOT Oosee 50 MUIUTMOHOB A0JUTApOB (LM(pa MOABEPraeTcsa KOPPEKTUPOBKE), HO
OCBOOOXKJIAIOT OT KOHTposisi B (opMe YBEIOMJICHUS pA3IHYHBIE KATErOPUHU
NpUOOpPETeHU aKTUBOB, KOTOpbIE C OOJBIION J0Jel BeposSTHOCTH He 0oO0JafaroT
3HAYMMOCTBIO C TOUKHU 3PEHUSI KOHKYPEHTHOM cpebl. UTO Takke BaKHO, TPUOOpPETEHUS
aKTHBOB “‘B paMKaX OOBIYHOTO BeJCHHS Ou3Heca” OCBOOOXKIEHBI OT KOHTPOJIS, U 3TO
BBIBOJIUT W3-TIOJI JICUCTBUS PEXKUMA KOHTPOJIS OOJBIIMHCTBO MPUOOPETECHUN HOBBIX
TOBApOB, TEKYIMX 3alacOB U MCHOJIb3YEMBIX TOBApOB JJIUTEIBHOTO HCIOJIH30BAHUSI.
[IpuoOperenust “Bcex WM OOJBUIMHCTBA AKTHUBOB JCHCTBYIOUIEH OpraHM3allMOHHON
€VHULIBI OJIHAKO, UCKIIFOYEHBI U3 OMPEACIICHHs CACIOK B paMKaX “O0BIYHOTO BEJCHUS
Ou3Heca” W IMOATOMY ToMaAarT Mmoj JekicTBue 3akoHa Xapta-Ckorrta-PoawHo, ecim
MIPEOJI0JIEHO TOporoBoe 3HaueHue B 50 MUIUTMOHOB JoJu1apoB. [1og06HBIM ke 00pa3zoM,
MpUOOPETEHUSI HEKOTOPHIX HEABMIKMMBIX AKTUBOB, TAKUX Kak Hepa3paOOTaHHas 3eMld,
opuchl WM >KUJag COOCTBEHHOCTb TaKXE OCBOOOXIEHbI OT KOHTPOJS COIJIACHO
nosiokeHusiM 3akoHa Xaprta-CkoTTa-PoauHO, TOCKOJBKY TOCYJIapCTBEHHBIE OpraHbI
paccMaTpUBAIOT TaKUE CHEJIKHA KAK JEUCTBUS, KOTOPBIE C KPaHE MaJlOd BEPOSTHOCTHIO
MOTYT TOBJIMITH Ha KOHKYpPeHTHYIO cpeny. B Kananme Hekoropble mnpuoOpeTeHus
(MHAHCOBBIX aKTHUBOB, MPEANPHHATHIC B KOHTEKCTE (PMHAHCOBBIX OIEpaIuii, KOTOPHIS
OCYIIECTBIISIIOTCA B pamMKax OOBIYHOM MPEANPUHUMATEIHCKON JEATEIHHOCTU (TO €CTh,
CHCJIKH, CBS3aHHBIC C CEKbIOPUTU3AIMEW aKTUBOB) TaK)XE M3BATHI W3-1OJ| JCHUCTBUS

KOHTPOJISI SKOHOMUYECKON KOHIICHTPAIMH B (JOpPME YBEIOMIICHHUS.

C. CoBMmecTHBbIE IPeANIPUATHS
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BONBIIMHCTBO PEeXUMOB KOHTPOJISL CIMSHHUS TakXKe BKJIIOYaeT B ceOsl co3llaHue
COBMECTHBIX MPEANPUATHN KaK MOMJICKAIINE KOHTPOJIIO CIUSHHUS. YUHUTHIBAs JOBOJIBHO
ruOKoe TIOHSTHE TOTO, YTO MPEACTABISIET CO00H '"COBMECTHOE MpeanpusTHe", TPyIHO
nenarb 00o00meHuss B 3Tot oOmactu. Kak oOmiee mnoHsTHE, OIHAKO, COBMECTHbBIE
NPEeANPUATHS NPEIOoIaraloT HEeKOTOpoe OOBEAMHEHUE PECYPCOB, HANIPABIECHHOE Ha TO,
4yTOOBI CO3/1aTh HOBOE KOMMEpPUYECKOE MpEeANpUsATHE Ha Oojiee MM MEHEe MOCTOSHHOM
ocHoBe. Kpanupuuupyromnme 0CoOOEHHOCTH COBMECTHBIX MPEANPUATHHA, MOJJISKAIIUX
KOHTPOJIIO - B IIPOTUBOIIOJIO0KHOCTb ITPOCTBIM COBMECTHBIM KOMMEPYECKUM ONEPALUsAM -
BKJIIOYAIOT YKOHOMHUYECKYI0 UHTEIPALIMIO B YaCTH IIPEAIIPUHUMATEIIBCKON AEATEIBHOCTH
CTOpOH (Kak, Hampumep, 4epe3 BHECEHHE MPOU3BOJUTEIbHBIX AKTUBOB BO BHOBB
CO37aBa€MO€ NPEANPUATHE), YCTPAHEHUE KOHKYPEHLIMH MEXAY CTOPOHaMHU B 00JaCTH
NEeSTETLHOCTH COBMECTHOTO MPEANPUATHS, 00YCIOBIEHHOE BHECEHUEM JIaHHBIX aKTUBOB,
¥ OTHOCHTEJIBHOE TIOCTOSHCTBO 00BEMHEHHOM EOBOM e TEILHOCTH .

B tex cimydasix, KOraa OCHOBHBIE KPUTEPUH YIOBIETBOPEHBI, CACIKH 110 CO3IAHUIO
COBMECTHOTO TPEANPUATHS 3a4acTyl0 BKJIIOYAIOTCA B cdepy IeHCTBUS MPUMEHHMbBIX
3aKOHOJATENIbHBIX AaKTOB IO KOHTPOJIIO CIUSHUN CO CCBUIKOM Ha TO 00CTOSATENBCTBO, YTO
CO3/IaHME COBMECTHOT'O MPEANPHUATHS MOAJEKAIIEr0 KOHTPOIK OYyJeT, Kak MpaBHIIO,
COMPSDKEHO € Mepenayeill LEeHHbIX Oymar Wid akTHMBOB C IpaBOM rojoca. Takxke 3To
MOXET OCYLIECTBIIATHCSA CO CCBUIKOM B OTHOILIEHUM OCHOBOIIOJIArAOIIEr0 COBMELICHUS
paHee HE3aBHUCHUMBIX KOMMEPUYECKUX MpEANpUsITH. DTO TakKe MOXKET ObITh
peann30BaHoO MOCPEACTBOM KOHKPETHOTO CMBICIOBOTO IOKPBITUS HA YPOBHE MOJI0KEHUN
HOPMAaTUBHBIX aKTOB pacCMaTPUBAEMOU HOPUCIUKIIUH.

B coorBercTBUM ¢ mpaBunamu 3akoHa Xapra-Ckorrta-PoauHo, NEMCTBYIOIIMMHU B

CIIIA, wHanpuMmep,  COBMECTHBIE  NPEANPHUATHS  OXBATBIBAIOTCS  PEKHUMOM

% OcoGeHHOCTH B3aMMOJIEHCTBUA B PAMKaX COBMECTHBIX TPEANPUATHI MOTYT TaKKe SBJIATHCA TPEIMETOM KOHTPOJS B
COOTBETCTBYIOIIEN IOPUCIUKLIUM B COOTBETCTBUM C KOHKYPEHTHBIM 3aKOHOJATENBCTBOM, KOTOPOE HAIPAaBICHO
HETIOCPEJCTBEHHO HAa aHTHUKOHKYPEHTHBIE COTJIAIICHHS; IPHMMEPOM TaKOro 3aKOHOJATenbcTBa sBisiercst Pasmen 1 Akra
[IPOTUB OTPaHUYEHUN KOHKypeHUuu I'epmanuu
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AHTHUMOHOIIOJIBHOTO KOHTPOJII TOCTOJIbKY IIOCKOJBKY OJHAa WIM Oojee U3 CTOPOH
COBMECTHOT'O MPEANPUATHS TPUZHAETCS NPUOOPETAIOIIEeH aKTUBbI WM LIEHHbIE OyMaru ¢
IIPAaBOM T'0JIOCA, KOTOPBIE MPEBBIIAIOT OLIEHOYHBIM NOpor B 50 MWJIZIMOHOB JOJIJIAPOB.
[Tomo6HBIM XK€ CO3[JaHuEe COBMECTHOTO MPEINPUSATHS MOAUYNHEHO TPeOOBAHUAM pexKUMA
YBEJOMJICHHUS CIIMAHUNA B SITOHUU B T€X CllydasiX, KOrJa 3TO 3aBepIIaTCs NPpUoOpeTeHneM
aKIMd HOBOM KOMIIAHMM WM TNEPENayeld AaKTUBOB POJUTEIIBCKUX KOMIIAHUM HOBOW
KOMIIaHUH, MIPU YCIOBUU COOTBETCTBUSA MTOPOTOBBIX 3HAUEHUM, B LIEJIOM IPUMEHUMBIX K
NPUOOPETEHUSAM KLU U aKTUBOB COOTBETCTBEHHO.

B BenukoOputanuu co3fgaHue COBMECTHOTO HPEANPUATHS MOXKET MOJINanaTh MOJ
nericteue Akra o IIpegnpusarusix 2002 roma B TeX ciydasix, KOrja JaHHas Onepanus
OPUBOJUT K CUTYallud, B KOTOPOH ABa WM OoJjiee MPENNpHITHA ‘‘TpeKpamaioT ObITh
pa3IMYHBIMU OpraHU3alMOHHbIMU eauHunamu’. B EC coBMecTHbIE NpeanpusTUs
OXBaThIBAIOTCSI aHTUMOHOIIOJIBHBIM PETYJIMPOBAHUEM B COOTBETCTBHUM ¢ PermamMeHToM no
cmussausM EC Ha ocHOBaHHMM OOIIEro onpeaeiacHus "cCAenoK, TPUBOAAIINX K YCHUICHUIO
PKOHOMHYECKON KOHLIEHTPALMK'", KOTOPOE BKJIFOUAET CAEIIKH, IPEANOJIAralIie y4acTHe
JBYX WM 0OoJjiee NpPEeANnpusATHA B CO3JaHUM ABTOHOMHOIO IOPUAMYECKOrO JIMILA,
BEJyIIET0 HJKOHOMUYECKH 3HAYMMYIO JICSITEIbHOCTh (TakXke M3BECTHOrO, Kak
“NOJIHOCTHIO (PYHKIIMOHAILHOE COBMECTHOE mpeanpusitue’”). COBMECTHOE MPEANPUATHE
JIOJDKHO TIPEACTaBIATh COOOM HEUyTo Oouiblliee, YEM IPOCTOE COTPYAHMUYECTBO MEXKITY
koMranusamMu. Ckopee, yToObI paccMaTpUBAThCA Kak 'Clienka, MPUBOJALIAS K POCTY
KOHIICHTpAlMu', COBMECTHOE TMpPEANpHUATHE JOHKHO 00pa3oBaTb aBTOHOMHOE
IOPUIMYECKOE JIMIO, BEAyLIEe IKOHOMUYECKYHO JECATEIBHOCTh, KOTOPOE MOXKET Ha
JUIMTEIbHOM OCHOBAaHHWM JIEWCTBOBAaTh HA PBIHKE HE3aBUCUMO OT CBOMX KOMITAHUU-

YUYPEIUTEIIEH.
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IV. 3akiaouurenbHble COOOpPaKEHUS

Tembl, paccMoTpeHHBIE B PyKOBOIAIIMX MNPUHIUIAX W PEKOMEHIOBAHHBIX
MpaKkTUKax yBeAOMJIEHUSI U KOHTpoJia causuuii MKC, BkIto4aroT pazpaboTKy npouemyp
YBEJOMIJICHHUS, KOTOPbIE OYIyT CIOCOOCTBOBATD:

e 3(DOPeKTUBHOMY MPUMEHEHHUIO MaTepUaIbHBIX HOPM 3aKOHOJATENbCTBA IO
KOHTPOJIIO CIIUSHHM;

e HS(pPeKTUBHOMY  paCIpeleieHHIO  PECypcOoB  MPAaBOOXPAHHUTEIBHBIX
(KOHKYPEHTHBIX ) BEJIOMCTB;

® YETKOMY METOJAMYECKOMY PYKOBOACTBY JUIsl CTOPOH CIUSHHS —TIO
OTHOIIEHUIO K HMX OOS3aHHOCTSAM B YacTHU AHTUMOHOIIOJIHHOTO KOHTPOJIS
HKOHOMHUYECKON KOHIICHTPALINH;

e a TaKKe MPEAOTBPAIICHUIO HEHYXHBIX TPAH3aKIMOHHBIX H3JCPIKEK,
CBSI3aHHBIX C IPOIECCOM YBEIOMICHHS CITHSHHUM.’

JlocTiokeHue  BcexX — JTHX — Leled  3adactyro  TpeOyeT  JOCTHIKEHUs
cOATaHCUPOBAHHOCTH MOTYIIUX IPOTHBOPEYUTh HMHTEPECOB. OTH CaMble IEIU - U
MOTCHIIMAIbHBIE «TOYKH HAMPSIKEHHOCTH» - SBIAIOTCS TaK)KE PEJICBAHTHBIMU C TOYKH
3pEeHUs OMpeAeTCHHS CACTOK MO "CIUAHUAM", TIOUIeKAIINX KOHTPOJIO B COOTBETCTBUH C
IEJISIMU, YCTAHOBJIEHHBIMH B 3aKOHOJIATEIHCTBE TI0 KOHTPOJTIO CIIASTHHM.

MHorue OpUCAUKIMU BBEJIM B JEHCTBUE CIECIMAJIbHYIO MPAaBOBbIE UHCTPYMEHTHI
KOHTPOJISL CIUSHUN, KOTOPHIE OTIWUYHBI OT IMPABOBBIX HOPM, PETYJIHUPYIONIUX OIEHKY
KOHKYPEHTHOTO 3(dekTa moBeAeHUS NMPEANPUITHI B 00Jiee UPOKOM KITFoUe, JIJIsl TOTO,
4YTOOBI FapaHTHUPOBATH YTO M3MEHEHUS B CTPYKTYpe COOCTBEHHOCTH, MOTYIIUE HUMETh

IHOCICACTBHUA AJIA O6I].I€I>i CUTyallM1i HAa PBIHKE, MOT'YT OBITH HCCIICI0BAaHbI CBOCBPECMCHHO

"¢ PykoBomsmMn MpUHOMIAMH M PEKOMEHJIOBAaHHBIMU IPaKTHKaMu yBenomiieHus: M KoHTpois ciusauii MKC( The
Guiding Principles Recommended Practices for Merger Notification and Review Procedures) MOXXHO O3HAKOMHTHECS B
Wurepuere no aapecy: http://www.internationalcompetitionnetwork.org/index.php/en/publication/294.

B wactHocTH pasgenst PekoMeHnoBaHHBIX TpakTHK [ (cBsi3b topucauknmii), II (moporoBele 3Hauenus) u  VIII
(TpaHCIapEHTHOCTh) MOTYT OBITH IOJIE3HBIMU C TOYKH ONPENEICHUS CACIOK IO CIUSHUSAM B LEJSX aHTUMOHOIOJIBHOTO
KOHTPOJIS CIIUSIHUI
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u Opictpo. Takue crneuuduueckre MNPAaBOBbIE MEXAaHU3MbI MPUHYIUTEIBHOTO WM
N0OpOBOJIBHOTO XapakTepa oOOJieryaloT MPUMEHEHHWE INpaBa M MOTYT YBEJIMYUTH
YBEPEHHOCTh B IPABOBOM CTAOMJIBHOCTH M 3allMILEHHOCTH CO CTOPOHBI MHBECTOPOB.
OpHako, ecnu  KaTeropus CHEJNOK, KOTOpbIE  IOTEHLMAIBbHO MOTYT  OBITh
KBAIM(PUIMPOBAHbI Kak "cinusiHUA", TpeOylollue YBEIOMJIEHHS, ONpeeeHa CIUIIKOM
IIMPOKO, B pe3yjibTaTeé MOTYT OBbITh OXBad€Hbl PEKUMOM KOHTPOJII MHOTHME THIIBI
U3MEHEHUN B CTPYKTyp€ COOCTBEHHOCTH, KOTOpBIE BpsiA JIU OyAyT MMETh OLIYTHMOE
BO3/ICIICTBHE Ha KOHKYpEHIMI0. TakuM 00pa3oM, MOKET BO3HUKHYTH OoJbiiee OpeMs Ha
YYaCTHUKOB IPEANPUHUMATEIBCKON IEATENBHOCTH U KOHKYPEHTHBIE BEIOMCTBA, YEM
MPEACTABISAECTCS ONpaBAaHHbIM. lIpM NOpPOTHBOMOJIOKHOM CHUTyalluu, ONPEIEICHHUE
"CIMSHUM KOMITAaHMM'", SIBJISIOLIEECS CIMIIKOM Y3KHM, MOJET IOJApa3yMeBaTbh, YTO B
HEKOTOPBIX IOPUCAUKIMSIX CHEJIKH, KOTOPbIE BBI3BIBAIOT MOTEHLMAJIbHBIE NMPOOJIEMBI B
acreKkTe KOHKYPEHLMHU, HENb3s OCHOPUTh WM PAacCMOTPETh B aIMUHUCTPATUBHOM
NOPSAJIKE TPU CIMSHUM KOMIAHUN B COOTBETCTBMM C 3aKOHOJATEIbCTBOM JIaHHOM
ropucaukiyy’. FOPUCIMKIMY, YHOMSHYTbIE BBbIIIE JOMKHBI TPOAHATH3MPOBATH STH
COOOpaKEHUSI ¢ TOYKH 3PCHHS FOPHIMYECKOTO OMpPENETICHUsS CACIIOK MO '"CIusHUsIM'",
NOJJICKAIIMX KOHTPOJIIO B COOTBETCTBUM C LEJISIMM, KOTOPBIE YCTAHOBJIEHBI HX
3aKOHOAATENBCTBOM I10 YBEIOMIIEHUIO U KOHTPOJIIO CIUSHUM.

O4eBUIHO YTO, CAENKH, IIOCPEACTBOM KOTOPBIX OJHO KOMMEPYECKOE MPEIIPUATHE
IpUOOPETAaeT KOHTPOJb APYroro, WIH IOCPEIACTBOM KOTOPBIX [JBa IPEIBAPUTEIBHO
HE3aBUCHUMBIX TPEANPUATHS KaK-THOO WHA4Ye OOBEIUHSIOT CBOM ONEpaliH, JOJKHBI
paccMaTpHUBaThCS KAaK NOJJIEKAIIWE KOHTPOJIIO CIWSHMS KOMIIAHUH, B COOTBETCTBHH C
OOILIETIPUHITON MEXKIyHApOJAHOW MpakTUKOW. B To ke camoe Bpems, ompenesieHue,

KOTOpPO€ OrPaHMYEHO “‘U3MEHEHHEM B YIPABJICHHHM  IOCPEACTBOM HNPHOOPETEHUS

® IV Pasgen PexoMeHoBaHHBIX IIpakTuk, mocBsmieHHbI "TIPONOIKHTEIHOCTh OCYIIECTBICHHS MPOLEAYP KOHTPOJ",
IIPU3HAET BaXKHOCTb 3aBEPIICHUS PACCMOTPEHMsI CIMSHUN KOMIIAHUM B PasyMHbI M OIpeAeIuMBbId NEepuoj] BpeMeHU. B
IMPOTUBOIIOJIOKHOCTE 9TOMY, NPOLUCAYPbl aHTUMOHOIIOJIbHOTO KOHTPOJIA B OTHOILICHUN Cﬂl/lﬂHHﬁ, KOTOPbIC HE OrpaHUYCHBI B
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OOJBIIMHCTBA AKIIMA KOMIIAHWH, MOXKHO PAacCMAaTpUBaTh B KOHTEKCTE MPUOOpETEHUM
JI0JIEW B YCTAaBHOM KalMTaJle, TaK KakK 3TO MOJMAAET MO MIPUOOPETECHUS MUHOPUTAPHBIX
MaKETOB, KOTOPhIC, HE JaBasi MPsIMOTO KOHTPOJISA, Aal0T TEM HE MEHee MPUOoOpeTarolei
¢bupme criocoOHOCTH BIUATH HA YIPABJICHHUE U JAEATEIHHOCTh TPUOOPETAEMON KOMIIAHUU
Y TaKUM 00pa30M 3aTparuBaTh €€ KOHKYPEHTHO 3HAYMMOE TTOBE/ICHHUE.

B wactu nmpuoOpereHuss akTUBOB TIIaBHasi mpoOiema AehUHULIUANA- B
MPOTHUBOIIOJIOKHOCTh TPUOOPETEHUSAM aKIMi(J101eil) - cBsi3aHa He ¢ "KOHTposieM" Wiu
“crIocCOOHOCTBIO BIIMATH”, a C TEM, UMEIOT JIM MPUOOPETEHHBIE AKTHBBI JOCTATOYHOE
KOHKYPEHTHOE 3HAYE€HHE JUIsl TOTO, YTOOBI MPHUBECTH K OIIYyTUMOW SKOHOMUYECKOMN
KOHIICHTPAIIMM Ha pbIHKE. JTO TOHSATHE 4YacTO BKJIIOYAETCS B CMBICIOBOM OXBaT
ne(UHUATIAIA TTOCPEACTBOM CCBHUIKM B YacCTH TOTO, BKJIIOYAIOT JIM aKTUBHI "TpeanpusTue"
I KOMMEPYECKYIO JIeATeNbHOCTh, KOTOPOW MOXET OBITh MPUIIMCAH TOBapOOOOPOT.
31ech BHOBb, OJIHAKO, HYKHO HUMETh B BHJY, 4YTO OIMPEACICHHE, OTrPAHUYCHHOE
npUOOpEeTeHUSIMU  (DYHKIIMOHUPYIOIIETO KOMMEPYECKOro mpeanpustusi, (Oyayuu
YEeTKMM) MOXKET OBITh HE B COCTOSIHUM OXBAaTUTh IIMPOKUM JHMAMA30H CHAEJOK,
00JaaroMX TOTCHIMAIBHBIM 3HAYECHUEM Ui KOHKYPEHIIMH, TO €CTh, HAmpuMep,
CBSI3aHHBIX C Mepeayeil MpaB UHTEIIEKTyalbHOM COOCTBEHHOCTH, TAKMX KaK MaTEHThI U
TOPTOBBIE MAPKH.

B mroGom ciywae, ompeneneHue MOAJICKANIMX KOHTPOIIO CHETOK MO "CIusHUI0"
JOJDKHO 00€CTeunuTh SICHblE M JOCTYINHBbIE Ui TOHMMaHUS CTaHJApThl, KOTOpPBIE
MO3BOJIAT CTOPOHAM CJUSIHUSI C TOTOBHOCTHIO HMCIOJHHUTH UX 00s3aTEIbCTBA B YaCTH
yBeqomiieHus crienku. OTHOCUTENbHO MPUOOPETeHUN aKIuu, OOBEKTHUBHBIE KPUTEPUH,
OCHOBAHHBIE Ha OMpPEJEICHHBIX MPOIIEHTHBIX MOKa3aTeNsIxX nakera akiui (Hanpumep, S0
%, 25 %, 15 %) obnamaroT MpeuMylIeCTBOM OOECIEUEHHUs] SICHOTO U OJHO3HAYHOIO

pykoBojcTBa cTopoHaMm ciusgHus. C JOpyrol CTOpPOHBI, KaK MpPHU3HAJIM MHOTHE

9acTH CBOEH MPOJOIDKUTEIBHOCTH, MOTYT OBITh CBSI3aHBI C 3aTSHYBIICHCS IOPUANYECKYIO0 HEOMPEICICHHOCTBIO IS
3aMHTEPECOBAHHBIX KOMITAHUI
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IOPUCIUKIINK, A0COTIOTHBIE MPOIIEHTHBIC TTOKA3aTeNIM MOTYT MPEYMEHbBIIIATh Ty CTEIEHb,
JI0 KOTOPOM aKIMOHEP MOKET BIUATH HA LIEJIEBYI0 KOMIAHUIO. DTO MOXKET IPOUCXOIUTb,
HalpuMep, 4Yepe3 CIeUHabHbIE MpaBa rojioca (roJIOCYIOIIME aKIUH), COTJIalIeHUs
aKIIMOHEPOB WJM TMpaBa BETO, KOTOPhIE MOTYT JaTh MpUOOpETAIoOUIEMy JIUILY
3¢ PeKTUBHBIN KOHTPOJIH HaJ IEJEBON KOMIAHUEH, HECMOTPS Ha TO, YTO MPU ITOM OHO
MOKeT oOnanaTh MeHbie ueM 50 % akiuil 1eneBoro NpearnpusThus. AHAIOTHYHO, KaK
pPacCMOTpPEHO paHee, OMpeNeiIeHUs MOAJIeKANIMX KOHTPOJIIO MPUOOPETEHUN aKTHUBOB,
KOTOpbI€ OrpaHUYEHBbl AKTMBAMU, BKJIIOYAIOIIMMHU MOJHOCThIO BCE (PYHKIIMOHHUPYIOIIEE
KOMMEPYECKOEe TMpeAnpuaTue, Oyaydd JEerKO YCTaHaBIMBAEMBbIMU, MOTYT OBITh
HEJIOMYCTUMO Y3KUMHU.

BHe 3aBUCMMOCTH OT PacCMOTPEHHUSI B ACHEKTE MPUOOPETEHUSM aKUHUM WA Ke
MOKYIIKA aKTUBOB, 00Jiee CyObEKTUBHBIE KPUTEPUH, OYIyUH YMECTHBIMU C TOYKU 3PEHUS
3 PEeKTUBHOTO MPUMEHEHUS MPABOBBIX HOPM, HYXAAIOTCA B (DOPMYJIMPOBAHUU B SICHOM
U JIETKO MOHSATHOW MaHepe, KOTOpasi AaeT CTOPOHAM CIIMSHUS aIeKBaTHOE PYKOBOJICTBO
OTHOCUTEIBHO UX 00s513aTeJIhCTB MO yBeAoMIIeHHI0. HapaboTku 1Mo oGecneyeHno Takoro
METOJUYECKOT0 PYKOBOJACTBA BKIIIOUAIOT, HAPUMED, «YBEAOMIICHUE N0 KOHIICHTPAI[UN
EBpomneiickoit  Komwuccuu, “PykoBojacTBO 1O MpoueaypaMm CIUSHUM KOMIIAaHUN,
OIyOJIMKOBAaHHOE OpUTaHCKUM Oducom CnpaseyinBoit Toprosnu, 151
“UudopmarinoHHblii OIOJIJIETEHb O PEKUME KOHTPOJIS, C/ICTIOK MPUBOASIINX K YCUICHHUIO
SKOHOMMYECKOU KOHIIEHTpauuu, B ['epmanun” AHTH-KapTEIbHOrO BEAOMCTBA [ 'epMaHuu
(Bundeskartellamt).

Hakonert, B paccMOTpeHHH 3TUX TTPOOJIEM NPABOBBIX ASUHUIINN, BAKHO Pa3INiaTh
OMpeNIeNICHUE ‘“pacCMaTPUBAEMBIX CHCJIOK JUIsl COONIOJeHUS TpeOOBaHUN yBEIOMIICHUS
CIUSIHUA C OJHOM CTOPOHBI, U IOPUCIUKIMUU IO CHEJIKAM B LEJIAX HENOCPEICTBEHHO
PacCMOTPEHHUS CIEIOK MO CIUSHUIM MO CYIIECTBY C ApYroi. Bo MHOrUX HOpUCIUKIUSAX,
Takux, Hanpumep, kak EC, OOJBIIMHCTBO TOCYAapCTB - YJICHOB M MHOTHX APYTUX

CTpaHax OTH OIPCACICHHUA ABJIAIOTCA CMCKHBIMH IIO CMBICJIOBOMY OXBATy. I[pyrI/IMI/I
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CIIOBaMH, €CIIH CHeNKa HE MOXKET ObIThb KBaNU(HUIMpPOBAHA Kak 'MPUBOIAIIAS K
YBEIIMYEHUIO DKOHOMHUYECKOW KOHIIEHTpaluu'" B IENSIX YBEIAOMJICHUSI CIUSHUN U
TpeOOBaHUI TEPUOJOB OXKHUJAHUS, MPABOOXPAHUTEIHHOE (KOHKYPEHTHOE) BEIOMCTBO
UCIIBITHIBAET HEJOCTATOK B IOPUCIUKIIMOHHBIX MOJHOMOYMSX IO CHIEJIKE B IEJIOM - IO
KpaHEM MEpPE, COrJACHO €€ 3aKOHOJATENILCTBY II0 KOHTPOJIO ciausHuv. Hamportus,
npyrue opucaukimy, Briaodas Coenunennsie IlTatel, Kanany, SAnonuto m Mekcuky,
COXpaHseT IOPUCIUKIIMOHHBIE TOJHOMOYHUS - M, COOTBETCTBEHHO, BO3MO>KHOCTh
OCHOPUTh — B OTHOIIEHUM TE€X CJEJIOK, KOTOPbIE€ HE MOUICKAT MPEIBAPUTECIHBHOMY
YBEJIOMJICHUIO M HE SIBJISIOTCA OOBEKTOM PEryJMpPOBaHUSI B YaCTH TpeOOBaHUM TMeprojia
OKHJIaHUSL.

N3noxenHas Boilie WHPOpPMAIUS COCPEAOTOYCHA HA TOM, KaKUM O00pa3oM CIEIKA
OTIPEIENISIIOTCS FOPUUYECKU B LIENSAX aHTUMOHOIIOJIBHOTO YBEIOMJICHUS CIHUSHUMN, BHE
3aBUCUMOCTH OT TOTO, MOXET JM MPaBOOXPAHUTEIbHOE (KOHKYPEHTHOE) BEJIOMCTBO
o0namarh Ooyiee MUPOKUMHU MOJHOMOYUSIMH JIJIsi TOTO, YTOOBI PACCMOTPETh U OCTIOPUTH
HEe yBeJomisieMble caelki. OqHaKko, MPU3HAHHBIM (PaKTOM SIBJISIETCS TO, YTO CMBICIIOBOM
OXBaT IOPUANYECKUX ACPUHUIIMNA MOXKET OBITh OOBEKTOM BO3JICUCTBHS CO CTOPOHBI

MaTCPUAIIBHO-IIPABOBLIX COCTABJIAOIINX PA3JIMIHBIX I-OpPICI[PIKIlI’Iﬁ.
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I[MTPMJIOKEHUE

IIpumepsi ot Ctpan-Yiaenos MKC
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ABctpanus: Onpenenenne ceJKu, NoajIeKaneil AHTHMOHONOJIbHOMY

KOHTPOJII0

B Ascrpaiun, 3akon o Topzosoii desmensrocmu 1974 2004’ (nanee 3akoH) SIBHO He
KIaCCUPUIIMPYET, KaKUe  CACTKA  SABISAIOTCA  MOMJISKAINIMMH  PACCMOTPEHHUIO
KOHKYPEHTHBIM OPTaHOM B COOTBETCTBHM ¢ HOpMamu o ciusiHusX Pazgena 50 mannoro
npaBoBOro akra. Bmecro storo, Paznen 50 comepskut oOumii 3amper ar000ro npsMoro
WJIM KOCBEHHOTO MPUOOPETEHUS aKIMil WIH aKTUBOB, KOTOPOE nMemo Obl A (HEKT, i co
3HAYUTEIBHOW [0JIe BEPOSTHOCTH MMENO Obl 3(DPEKT, CYIECTBEHHOTO yMEHBIICHUS
KOHKYPCHIIMH  Ha CYIIECTBEHHOM DPHIHKE ABCTPAIIHH, IITATA, TEPPUTOPHH WIH 00IACTH
ABcTpanuu.

B xonrtekcte Pazmena 50, "mpuoOperenue" o3HauaeT “‘TojgydeHHE IIpaBa
COGCTBEHHOCTH B OTHOIICHHH JTIO00r0 FOPHAMYECKOTO WM AKIHOHEPHOro ydacTus’” ',
BBIPAKEHHOTO B aKIUSAX WA AaKTHBAX.

B 1O Bpems kak 3akoH He COJEPKHUT Kakoro-imbo TpeOoBaHUS B YaCTU
00s13aTEIPHOTO yBEJOMJICHUS CIUSHUS, OOJIBIIMHCTBO CIHMSIHUN KOMITAHHWM, KOTOPHIS
MOTYT BbI3BaTh MpOOJIEeMbl B 00JIACTU KOHKYPEHTHOW Cpellbl, HOTU(PHUIUPYIOTCS
CTOpOHAMHU CIIUSHHS B JIOOPOBOJIBHOM TMOPSAKE B aBCTpamMiickyro Komuccuio 1o
KOHKYpeHIMH © 3ammre mpaB mnorpedurternein (KK3ID)'? B memsx momydeHus
'Heo(pUIMATEHOTO' OM00pEHHs . AJIBTEPHATHBHO, CTOPOHBI CIHSHHS MOTYT PEIIUTh

MNpOJAOJIKUTh  OCYHICCTBJICHUC CACJIKH, HC O6paH_ICHI/I$I o 1moBoAy IIOJYUYCHUA

? Act on Trade Practices 1974

' CyliecTBeHHOE YMEHBbIIEHNHE KOHKYPEHIIMI BKIIIOUAET B ce0sl MPENATCTBOBAHME HMIIH 3aTPyIHEHHEM KOHKYPEHIIUH.

" Cwm. 0eno TPC v Australian Iron&Steel Pty Ltd (1990) 22 FCR 305.

12 Australian Competition and Consumer Commission (ACCC)

P Heoguuuansroe cormacue KK3I1 He NMpOTHBOAEHCTBOBATh CIIMSHHIO WIM HPHOOPETEHHIO KOMIIAHMI HE Hajenser
CTOPOHBI CIUSIHUS NIPaBOBBIM MMMYHHTETOM M HE BBIBOAUT UX M3 chepsl ropuauuecku 3HaunMbIx aercteuit KK3II wmn
TPETHUX 3aMHTEPECOBAHHBIX CTOPOH cornacHO Paznemy 50. OTo, B cymHOCTH, MTUCHMO ““ 00 OTCYTCTBHHU AeHcTBUI . OmHAKO,
Ha MpPaKTHKE, 4YPe3BbIYaHHO peaKko B cooTBeTCTBMM C Pasgenom 50 uHHLMHpYeTCcs pa30HUpaTeNbCTBO B OTHOLICHUHU
NpUOOpETEH s, KOTOPOE SIBJISIIOCHh NpeAMeToM HeoduumanbHoro paccmorpenust KK3I1, 1 He Obu10 ocriopeHo.
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HeO(HUIMATBHOTO 0J00PEHUS, PUCKYSI BO3MOKHOCThIO obOparenue co croponsl KK3IT k
OenepanibHoMy Cyay 1U1st CyieOHOTO 3anpeTa, pazo0aaueHus, uiu mrpados.

Hopwmsbl 3akoHa, perasaMeHTUPYIOIIHE CIUSHMS, IPUMEHSIOTCSA KaK K IPSIMbIM, TaK U
OIOCPEIOBAHHBIM (HAIpUMeEp, 4epe3 areHTa WIM CBOW (uinan) NpuoOpeTeHUsSIM CO
CTOPOHBI FOPUIUYECKOTO WK (PU3NYECKOTO JULA:

e COOCTBEHHOCTHM Ha TeppUTOpuM ABCTpaiuM, BKIo4Yas (HO He
OrpaHUYMBAsICh) AKLUWU B aBCTPAIMUCKUX KOMIIAHUSAX, ABCTPATMMCKUX
KOMIIaHUW, MECTHOW MHTEJJIEKTyalbHasi COOCTBEHHOCTb, TAKOM Kak
TOPIOBbIE MApKH, M MECTHBIX IIPOMBILUICHHBIX NPEANPUATAN U
obopynoBanus. [logxon KKII3 coctour B TOM, 4TO mnpuoOpeTeHue
IPOUCXOJUT (B OTJIMYME OT COIVIALIEHUS WM CHEIKH) TaM, TIe
COOCTBEHHOCTb PACIIOJIOKEHA; U

e COOCTBEHHOCTH BHE 3aBHCHUMOCTH OT MECTa €€ HaXOXJIECHHS B TOM
ClIy4ae, €ClIu NMOKyIaTelb 3apEeTUCTPUPOBAaH B ABCTpPaJIMU B KA4eCTBE
IOPUIMYECKOTO  JIMIQA,  OCYIIECTBIAET  IPEANPUHUMATEIBCKYIO
JEATENIbHOCTh B ABCTpajuu, SIBISIETCS ABCTPAIUNCKUM TPaKJIaHUHOM,
OOBIYHBIM PE3UACHTOM ABCTpPAIUH.

VYcioBust CUsHUSA PaclpOCTPAHSIOTCS HAa COBMECTHbIE NMPUOOpPETEHUs! aKkUuil WIn
aKTUBOB W MPUOOPETEHUMH, NAIOMIMX KaK aKIMOHEPHBbI, TaK W HHOW IOPUAMYECKUI
KOHTpOJIb Haja LeneBod KommaHued. OHM He OrpaHH4YeHbl MPUOOPETECHUSIMU
HOCPEACTBOM IOKYIIKM, HO TaKK€ BKJIIOYAIOT OOMEH, JIM3MHT, HAEM WIM IOKYIKY B
paccpouky, rie MoKynaeMoe y4acTue CBSI3aHO C BOZHUKHOBEHHEM IMpaB COOCTBEHHOCTH,

a He mpocTo BiajaeHus. OnaHako, 3akoH Takke mpeamnonaraet, uyro Pazgen 50 He
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OPUMEHSAETCS K NPUOOPETEHHI0 AaKTHUBOB IOCPEACTBOM TOJIBKO 3ajora WM
NPHOGPETEHNs aKTHBOB B OOBIYHOM XO/I€ OCYIeCTBICHHs Ou3Heca ',

OOmuit 3armpeT B OTHOIICHUU MPHUOOPETEHUH, KOTOPBIE CYIIECTBEHHO YMEHBIIAIOT
KOHKYPEHIHIO, TPEIIIONIAraeT OTCYyTCTBUE MUHUMAJIBHOIO ITOPOrOBOr0 pa3Mepa IMakeTa
akiuii, Heooxonumoro Jyuis ueneid npumenenus Paznena 50. Ilpu ompenenenuu toro,
OyneT uMeTh M NPUOOPETEHHE YACTUYHOTO TaKeTa AaKIHWi BEpOATHBIH AP EKT
CYILIECTBEHHOI'0 YMEHBIICHUs KOHKYPEHIIMM, PACCMOTPEHUIO NOABEPracTcs ypOBEHb U
XapakTep IIaKeTa AakKOHWW, T€ NPEANOCBUIKM, KOTOpPBIE CO3JAl0TCS MM B 4acTH
KOOPJIMHUPOBAHUS JEATENBHOCTH KOOPAMHALMIO W OTIPAaHWYEHUS, HaJlaraeMble Ha
noBeZieHUe (UPMBI JPYTUMHU IOCTAaBUIMKAMH, HUMIOPTEPAMU U MOTEHUUATBHBIMU
yuacTHukamMu peiHka . KKII3 npuHMMaeT BO BHHMMaHME CleIykolue (aKTopbl HpH
PaccCMOTPEHUH TOTO, KaKOMl YPOBEHb KOHTPOJISl YCTAHABIMBAETCA B XOJI€ IPUOOpPETEHUS
YaCTUYHOI'O ITaKeTa aKLIHM:

® pacnpesiesieHue B CTPYKTYype COOCTBEHHOCTH OCTAOIIMXCS aKIMH M IIEHHBIX
Oymar, BKJOYas OObIYHBbIE M NPUBWICTMPOBAHHBIE aKIUHU, a TAKXE JHOObIE
CIICIMAJIbHBIE AKIINH;

® pacrpeereH’e IpaB royoca, BKItoYas Jro0ble crelialbHbIe ITpaBa rojoca;

® TO, SABJIIOTCA JIM JPYrM€ aKIUOHEpPbl AaKTUBHBIMU WM NACCUBHBIMU
YYaCTHHKaMU Ha BCTPeYax KOMIIAHUU;

e 1100bl€ OrpaHUYUTENbHBIE COIJIALIEHUS WM  CIELHAIbHBIE  BBITOJBI,

CBJ3aHHBIC C BJIaACHUCM aKIINAMU,

mo0bIe MpaBa Ha MPEUMYIIIECTBEHHBIC MTPaBa MPOJIaXKU aKIU UM aKTUBOB;

e 100BIC APYIrueC KOHTPAKTBI UJIIKX JOTOBOPCHHOCTU MCKIY CTOPOHAMU,

" DKBHBaJICHTBI 3THX NPABOBBIX H3BATHIL coepkarcs B 3akone Xapra-Cxorra-Pomuno CIIA (15USC § 18 (a)(1) B uactu
nproOpeTeHus «B Xo1e 00braHOT0 BeneHus omsHeca» U 15USC § 18 (¢)(2) B oTHOIIEHNH IPUOOPETEHHSI HE TOJIOCYFOIINX
AKIIMOHEPHBIX [TAKETOB

5 Cm. Walker J, Chapter 7, Mergers, in Steinwall R ed. Butterworths Australian Competition Law (2000), Butterworths
Sydney, cTp.365.
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® [paBa U BO3MOXKHOCTH IO OKA3aHWIO BIUSHUS CO CTOPOHBI JIFOOBIX KPYITHBIX
JieprKaTesieil J0JATOBbIX 0053aTeNbCTB;

® COCTaB COBETA AUPEKTOPOB;

®  YUpPEIUTENbHBIEC JOKYMEHTHI KOMITAHUH.

B coorBerctBun ¢ Pazgenom 50 mpuoOpeTeHus, Npeanoiararmiine Co3IaHue
COBMECTHOTO TMPEANPUITUS PACCMATPUBAIOTCS B AaCIEKTE NPUMEHHUMOCTH pEeXHUMa
AHTUMOHOIIOIFHOTO KOHTPOJIS TaK K€ KaK U JIO0bIC HHBIC TPUOOPETCHHUS.

Orpanndenue cdepsl geidictBuss Pasmena 50 TONBKO K MPUOOPETCHUSM Ha
CYIIECTBEHHOM PBIHKE OBLJIO BBEACHO B 3aKOHOJATEILCTBO JIJISi TOr'0, YTOOBI YCTPAHUTH
u3 00JaCTH MCCJEIOBaHMS KOHKYPEHTHOTO OpraHa Mallo3HAYUTENbHbIC CUTYAIUH (71.H.
Odena de minimus). ABCTpAIMICKMUMU CyJaMH HE pacCcMaTpPUBAIOCh IOHSTHE
'CYIIECTBEHHOCTH' NPUMEHUTEIBHO K MOHATHIO 'pbIHKA' B KOHTEeKcTe Paznena 50, xotd
IIOCPEICTBOM  KOCBEHHBIX  YyKa3aHHMM, IIpaBOBasg  MHTEpIpETAalUs  TEPMHUHA
"CYILIECTBEHHBIN'" NPEACTABIEHO B JIPYIMX CTaThsIX 3aKOHA. B 4acTHOCTM B KOHTEKCTE
JIpYTUX cTaTei 3aKOH TOBOPHUT O TOM, YTO "CYIIECTBEHHBIH" O3HAuaeT HEYTO OOJbIIee,
YeM TPUBHAJIbHBIM, MUHUMAJIbHBIA WM HOMHHAJIbHBIN. PyKOBOIAIIME NPHUHIUIIBI IO
ciusinuam KKII3 ycranaBnuBarOT, 4TO M KOJMYECTBEHHbIE M Kaue€CTBEHHBIE (PAKTOPHI
YUYUTBIBAIOTCS IIPU OLIEHKE TOT'O, CYIIECTBEHEH JM PBIHOK. Hampumep, B TO BpeMs Kak
PBIHOK MOXET OBbITh MaJE€HbKUM OTHOCHUTEIHLHO HAIIMOHAJILHONW 3KOHOMMKH, OH MOXET
SIBIIATHCSI CYIIECTBCHHBIM B KOHTEKCTE JKOHOMHUKHM INTaTa WM 00JacTH M AKT ObLI
uctpasied B 2001 roay juist TOro, 4ToObI paCUIUPUTH 3HAYCHUE TTOHATHUS "PHIHOK' B IIEIIAX
npuMenenus: Paznena 50 x "oOmactu" ABCTpaiiuv. AJIbTEPHATUBHO, CIIOCOOHOCTH K
pPaclpOCTPAHEHUIO 34 OIPEACIICHHbIE TIPAaHULbl pPbIHKA TAKUX SKOHOMHYECKHUX
napamMeTpoB Kak 1I€Ha U TOBAp MOXKET ObITh KpailHe BaKHOW MpHU OILEHKE, HApuMep, B

TEX ClIydasax, Koraa paCCManHBaeMBIﬁ TOBAp ABJLICTCA CYIICCTBCHHBIM, HO MAaJICHBKUM
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KOMIIOHCHTOM B IIPOHU3BOACTBC OJHOI'O HIIU OOJIBIIIETO YMCIIa H3H€HHﬁ Ha KPYIIHBIX

PpBIHKAX, ppIHOK JAHHOI'O TOBApa MOKHO CUUTATh CYIICCTBCHHBIM.
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EBponeiickuii coro3: OnpeneseHue noajaexamed aHTHMOHONOJILHOMY
KOHTPOJIK0 CIeJIKH

n

Pernament mno cnusHusm EC (“PermameHT mo ciusHuAM) TpuUMeHseTcs 'K
CACJIKaM, TPUBOSIIUM K POCTY KOHILIEHTpauu'". Y CUlieHUe KOHIICHTpAIUsl BOSHUKAET B
coorBeTcTBUM co CraTbeid 3 PernaMeHta mo CiIvMsHUSIM B TE€X CiyyasX, KOTJa UMEET
MECTO JOJITOCPOYHOE UBMEHEHHUE KOHTPOJIS, CBSI3aHHOE C:

® CIMSHUEM KOMMAaHUW JBYX WM Oojee HE3aBUCHUMBIX paHee MPEeANpHUsSTAN WIn
4acTeu NpeqIPUATHI; WA

® MpUOOpPETEHUEM TMPSIMOTO WM KOCBEHHOTO KOHTPOJISI, JUMOO TOCPEICTBOM
MOKYIIKY I[EHHBIX OyMar Wi aKTUBOB, LI€JION WJIM YaCTH APYrol KOMITAHUU; WU

® CO3/1aHUEM IOJTHOIIEHHO (YHKIITMOHUPYIOIIETO COBMECTHOTO MPEATPUSTHS.

PernaMeHT 1o CIUMSHHUAM OPUMEHSETCS TOJBKO K JEUCTBUSM, KOTOPBIE BbI3BIBAIOT

JUTMTEIIbHOE U3MEHEHUE B KOHTPOJIE BOBJICYEHHBIX B CACJKY MPEANPUITUNA U B CTPYKTYPE

3aTPOHYTHIX CHIEJIKON PHIHKOB.

CansiHus ¥ npuoOpeTeHuss KOHTPOJIS

CnusiHue KOMIAHUW MPEACTaBIsSeT CO0OM CHENKY, MPUBOIANLYI0 K POCTY
KOHILIEHTpAallMd B TeX Clydasx, KOrja JBa WIM OoJiee HE3aBUCUMBIX MPEIIPUITHS
OOBEIUHSIOTCSI B €QUHOE NPEANpPUSTAEC U MNPEKPAIalOT OBITh  OTAEIbHBIMU
IOPUJIMYECKUMU JIULIAMM.

[IpuoOpeTeHue KOHTPOJISI TaKXKe MPUBOAUT K pocTy KoHueHTparuu. Cratbs 3 (2)

PermamenTa o causiHusIM [mpcaroaract, 4YTo KOHTPOJIb:

“OyIeT mpencTaBjeH MOCPEICTBOM IMpaB, KOHTPAKTOB WM JIIOOBIX IPYTHX CPEICTB

KOTOPBIC, KaK II0O OTACIBHOCTH OTACIBbHO, TaK KW B KOM6I/IHaHI/II/I, CBJA3aHHBIC C
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COO6pa)KeHI/I${MH B OTHOHICHHH YMCCTHOI'O (1)aKTa HJIN 3aKOHa4, Jar0T BO3MOXHOCTDH

OKa3aHus pCIIAroIICro BIIMAHMA Ha IPCATIPUATHUC, B YAaCTHOCTH ITIOCPCIACTBOM:

(a) ImpaBa COOCTBEHHOCTH WU IMpaBO Ha HCIIOJIb30BAHHC BCCX HWJIN YdCTHU

AKTUBOB IPCANIPUATHA,

(b) mpaBa WMIM KOHTPAKTHI, KOTOpBIC MAAIOT pEIIAlOlIee BIUSHUE Ha COCTaB,

TOJIOCYIOIIMX WICHOB WIM PELICHHS YIIPABISIIOIINUX OPTaHOB IPEINPUATHS .

KiroueBoii BONpoC B acmekTe OLIEHKW TOrOo, NPUBOAUT JM CHEIKA K POCTY
KOHILICHTPALlMM - BO3HHUKACT JM BO3MOKHOCTh OKa3aHMS pEIIAIOLIErO BIMSHUA HA
CTpaTErH4ecKoe KOMMEPUECKOe MOBEACHUE MPEINPUITHS. Yeedomnenue no Konyenyuu
konyenmpayuu Komuccnn (“Ysexomnenue no Komrentpanun™)'® comepxur ommcanue
oAxoJa, npuMenseMoro Komuccuen kK ONpenesieHUI0 TOro, HaXOAMUTCS JIM KOHTPOJIb
(€AMHOJIMYHBIA WM COBMECTHBIM, HOPUIUYECKUN WM @axmuyeckutl, TPIMON WIH
KOCBEHHBbII) B cdepe nelictBus PeriameHta mo ciausHASAM. OTO 3aBHCHT OT psaa
IOPUIUYECKUX W/ (PaKTUUECKUX 3JeMeHTOB. Kak mpaBuiio, KOHTPOJIb MPUOOpETaeTCs
yepe3 npuoOpeTeHue axkiui, BO3MOXKHO B COYETAaHUHU C COTJIAIIEHHEM aKI[MOHEPOB B
CllydasiXx COBMECTHOI'O KOHTPOJIS, WIIK yepe3 mpuodpereHre akTuBoB. KOHTposb MOXeT
TaKk)ke OBbITb MPUOOPETEH Ha JOTOBOPHOM OCHOBAaHHMM, HAIIPUMEP Yepe3 JIOJIrOCPOUYHbBIC
KOHTPAKTBI, KOTOPBIE JAIOT KOHTPOJb MOKYIATEII0 B YACTU MEHEKMEHTA U PECYpPCOB

[EJIeBOM KOMIIAHWM TaKUM 00pa3oM, 4YTO Ha PHIHKE MPOUCXOIUT JUIMTEIHbHOE

' Commission notice on the concept of concentration under Council Regulation 4064/89 [1998] O.J. C66/5. Komuccust
Havasia OOLIECTBEHHYIO KOHCYJIBTAIMIO MO MPOEKTY KOHCOJIHUIUPOBAHHOIO TEKCTa YBEIOMIICHHS (PYKOBOASIINME PHUHIUITBI
MIPUMEHEHHs IIPABOBBIX HOPM), KOTOPBIM periaMeHTHpYeT BONPOCHI, MOMAJalollie IOoJA IOpUCAUKLHMIo PermameHnra mo
cimsiansaM EC. TIpoekT YBenomileHHs1 BKITIOUAeT B ce0sl y)Ke CyIIECTBYyoLlee YBeIOMIEHHE 110 KOHIETIUH KOHIICHTPALHH.
Ta yacTe mpoekTa YBeIOMIEHUs, KOTOpas PErjJaMEeHTUPYET ONpelelieHHe CAENOK, NPUBOMSIIUX K POCTY KOHLIEHTpAIHH,
HaTpaBJIeHa Ha MOJICPHHU3ALNIO, Pa3bsICHEHNE M PaCIIUPEHNE 0XBaTa TEKYIIIMX METOIOJIOTHIECKUX HapaboTok EBporreiickoit
Kommuccnu. [ponece koHcynbrarmu 3aBepmrmiics 1 mekadps 2006, u Komuccnss HamepeBaeTcss M3AaTh 3aKITIOUYUTEIHHYIO
Bepcuto YBegomienus B 2007.
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CTPYKTYpHOE U3MEHEHHE. YNCTO SKOHOMHUYECKHUE OTHOIICHUS MOTYT TaKXe ObITh Ba)KHBI.
B HCKIIOYMTENBHBIX ClIy4yasX, »OJKOHOMMYECKAs 3aBHUCUMOCTb, HPOUCTEKAOIIas,
HaIlpuMep, U3 JOJITOCPOYHBIX COIVIAIIEHUM IT0 NMOCTaBKE WM KPEIUTOB B COUYETAHUM CO
CTPYKTYPHBIMU CBSI35IMH, MOXKET UMETh PELIAIOLIECE BIUSIHUE.

KoHTpons Moxer ObIThb NOpUOOPETEH OAHOW KOMIIAHHWEH, JeHCTBYIOLIEH
CaMOCTOSITENIbHO  (EIMHOJMYHBIA  KOHTPOJb) WJIM  HECKOJBKMMU  KOMIIAHMSIMU,
JNEUCTBYIOIIMMU COBMECTHO (COBMECTHBIH KOHTpPOJb). KOHTpOJIb MOXKET Takke ObITh
NPUOOPETEH JIULIOM, B T€X CIIy4asX, KOrAa 3TOT JIMIO YK€ KOHTPOJHMPYET (€AUHOIUYHO
WIM COBMECTHO) IO KpaillHEl Mepe OJHYy IpYryK KOMIIAHUIO, WIH albTEPHATHBHO,
oObeaMHEHUEM JIULL (KOTOpbIE YIPABIISIIOT APYTOd KOMIAHUEH) U KOMIIAaHUSAMU. TepMuH
"Tuo" B 3TOM KOHTEKCTE PACHpPOCTPAHSIETCS HA TOCYAApPCTBEHHBIE OpPraHbl, YAaCTHBIE
OpraHu3alMu M (U3MYECKUX JIMIA, B TEX Clydasx, KOrja Takue (QU3MYEecKHe JMLa
BBINIOJIHAIOT JaJIbHEHUIIINE SKOHOMUYECKHE JACHCTBUS OT CBOEr0 COOCTBEHHOIO MMEHH U
II0J] CBOIO OTBETCTBEHHOCTb WJIM €CIIM OHHU KOHTPOJMPYIOT, 110 KpalHEHn Mepe, OOHY
Ipyryro KommaHuto. OOBEKT, HaJ KOTOPbIM YCTaHaBIMBAECTCA KOHTPOJb, MOXKET
BKJIIOUATh OJHY WJIM 00Jee KOMIAHWIO, WIM YacTh KOMIIAHWUHU, KOTOPBIE MPEACTABISAIOT
co00M I0pUANYECKUE TN, WIK aKTUBbl TAKUX OOBEKTOB, UM XK€ TOJBKO HEKOTOPBIE U3
TeX akTuBOB. [IpuoOpereHHe KOHTPOJSI HaJ AaKTUBAMH MOXKHO CYHMTAaTh CHAEJIKOM,
NPUBOJAIIEH K POCTY SKOHOMMYECKOM KOHUEHTPALUH, TOJBKO €CIU OTH aKTHUBBI
COCTABJISIOT LEJIOE WK YacTh KOMIIAHUU, MO ecmb OU3HEcCa C ppIHOYHBIM IPUCYTCTBUEM,
KOTOPOMY MOKET OBITh SICHO MPUITMCAH PHIHOYHBIA TOBApPOOOOPOT.

Yeenomnenne no Konuenrtpaumn Komuccuy OINUCBHIBAET pas3iIMYHbIE CUTYaLMH,
CBS3aHHEE C M3MEHEHUSIMU B KOHTpOJE, KaK HOPUAUYECKUMU, TaK U hakmuuecKumu,
NPOUCTEKAIOUIUMHI U3 Pa3NUYHbIX (AKTUUECKUX CHUTyaluil. EIWHOMWYHBIA KOHTPOIb
Haubosiee 4acTo MpUOOpeTaeTcss Ha HOPUAMYECKOM OCHOBAHHMU B TEX CilydasX, Korja

OJIHA CTOpPOHAa MpUOOpeTaeT OOJIBIIMHCTBO IMPaB ToJioca KOMIAHWHM. ETuHOMMYHBIM
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KOHTPOJIb MOKET Takke ObITh MPUOOpPETEH B Cilydyae MOKYNKH MHUHOPUTAPHOIO MaKeTa
aKLMM, KOrJa 3TOT NAKEeT aKIUH JaeT ONpPEEIEHHBIE MPaBa, MO3BOJSIOIMINE AKIUOHEPY
ONPENENATh CTPATErHYeCKOe MOBEACHUE KOMIIAHMHM. TaKkKe 3TO MMEET MECTO B TeX
CIy4asx, KOrja MOXHO [I0Ka3aTh IOCPEACTBOM CXEM paclpeleeHus T0JIOCOB Ha
NpeabIAYIIMX BCTpeYax aKIHUOHEPOB, YTO MUHOPUTAPHBIN aKIIMOHEP, C OYEHb OOJIBIION
JI0JIell BEPOSITHOCTH, MOJYYUT OOJBIIMHCTBO MOJAHHBIX TrojocoB. KOHTpOJb MOXKeT
Takke ObITh MPUOOPETEH COBMECTHO ABYMs WM Ooyiee KOMMaHWsMHU. B Tex ciyyasx,
KOI/Ia Kaxkaas W3 ABYyX WM Oojiee KOMIIAHUK MMEET CHOCOOHOCTh MMETh pELIAIoIIee
BIUSHAE Ha JPYryl0 KOMIIAHHIO, TaM HPHUCYTCTBYET COBMECTHBIA KOHTPOJIb.
COBMECTHBIN KOHTPOJIb CYILIECTBYET, €CIM AaKUUOHEPHhl JOCTUIJIM COTJALIEHUs II0
IVIABHBIM DPEIIECHUSM OTHOCHUTEIIBHO YIPaBIsIEMOW KOMIIaHMM. Pemaromiee BiMsiHUE B
Cllydya€ COBMECTHOI'O KOHTPOJIA OOBIYHO O3HA4YaeT BJIACTh B YacTH OJOKMPOBAHUS
JIEMCTBUM, KOTOPBIE ONPEIEISAIOT CTPATETUYECKOE KOMMEPUECKOE TTOBEAEHNE KOMIIAHUU.
CoOBMECTHBI KOHTPOJb XapaKT€pU30BAH BO3MOYKHOCTBIO BO3HMKHOBEHHUS CUTyalluu
B3aMMHOM OJIOKMPOBKH, «TYMHUKa». OTO BKIIOYAET TaKyl CUTyalMio, B KOTOPOH
MHAHOPUTApPHBIA AaKIMOHEP HMEET NPaBO BETO IO PELICHMSM, KOTOPBIE SBIIIIOTCS
CYLIECTBEHHBIMH [0 OTHOILICHHID K CTPAaTErH4ecKOMy KOMMEPUYECKOMY IOBEACHUIO
COBMECTHO YIPaBJISEMOr0 IPUANYECKOIO JIMLA. DTH MpaBa BETO JOJKHBI 1aBAThCS BHE
mpaB, OOBIYHO MPEIOCTABISIEMbIX MHHOPUTAPHBIM aKIIMOHEpaM, YTOOBI 3aIUTHTHh HX
uHBecTUlIMM. Hampumep, OHM AOMHKHBI OBITH CBSI3AHBI C PEIICHUSIMH OTHOCHTEIIBHO
Oro/pkeTa, [JeJOBOro IUIaHa, IJVIABHBIX HWHBECTULMA WJIM Ha3HA4YECHHs] CTapLIUX
COTPYIHHMKOB ynpasieHHs. OLeHKa CO3JaHusl COBMECTHO YIIPaBJISEMBIX HPEIITPUATUI
paccMaTpUBAETCS HUXKE.

Cnenka, npuBoAsIIas K 3KOHOMHYECKOW KOHLEHTPALMH, MOXKET TaKXKe HMETh
MECTO, B TE€X CJIy4dasX, KOTrJla €CTb M3MEHEHUE B XapaKTepe KOHTPOJIA. DTO BKIIIOYAET

HN3MCHCHUA OT CAHUHOJINYHOIO A0 COBMCCTHOIO KOHTpPOJIA, OT COBMCECTHOIrO 10
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€AUHOJIMYHOTO KOHTPOJIA, U B HEKOTOPBIX Clly4asX, KOIZa HM3MEHEHUS B COCTaBE
AKIIMOHEPOB BBI3bIBAIOT U3BMEHEHNE B XaPAKTEPE COBMECTHOIO KOHTPOJIA.

BHyTpeHHME N3MEHEHHUSI CTPYKTYPBI, KOTOPBIE HE CBSI3aHbI C U3MEHEHUEM KOHTPOJIA
NPEANPUATUS, HE SABIISIOTCS CIEIKAMU, IPUBOAAIIMMYU K DKOHOMUYECKON KOHLEHTPALUU

B COOTBETCTBMHU C PeriaMeHToM 110 CIIUSHUSIM.

CoBMecTHBIC PEANPUATHS

Crartbs 3 (4) PernaMmenTa no CausiHUsIM IPEANOJIAraeT, 4YTo CO3/JaHhEe COBMECTHOTO
npeanpuaTus oopaszyeTr CIENKy, MPUBOJAIIYI0O K POCTY KOHIICHTPAIMM, B T€X CIIydasX,
korjga 3to gaHHoe CII ocymiecTBisieT Ha [UIMTEIbBHOM OCHOBaHUM Bce (PYHKIUU
ABTOHOMHOM YKOHOMHUYECKOW enuHuIlbl. [103TOMy, ABa KIIIOUEBBIX 3JIEMEHTA JIOJKHBI
OBITh BBITIOJIHEHBI B 3TOM OTHOIIEHMH: (1) JOJDKHO HMMETh MECTO NpuoOpeTeHHe
COBMECTHOTO KOHTPOJIsI ABYMs WU Oojiee HE3aBUCHUMBIMHM MpeanpuarusmMu u (i),
COBMECTHOE MPENPHUATHE JTOHKHO OBITH "TTOJHOCTHIO (PYHKIIMOHUPYIOIIUM".

EBponeiickas Komuccuss paer omnucaHue MNpUPOJIBI COBMECTHOTO MOJHOCTHIO
(YHKIIMOHUPYIOUIETO MPEANpUsTUS B €€ Ygedomnenuu no KOHYenyuu HnOJIHOCHbIO
dyuxyuonupyowux coemecmuvix npeonpusmuti’ . COrnacHo 3ToMy YBEIOMICHHIO,
COBMECTHOE TpeAnpusitue OyJeT TMOJHOCThIO (QYHKIUOHUPYIOUIUM, €CJIH OHO
OCyHIECTBISIET (YHKIUU, OOBIYHO BBIMOITHSIEMBIC MPEANPHUATHEM, ACHCTBYIONIMM Ha
PBIHKE, HAa KOTOPOM paboTaeT COBMECTHOE Mpeanpusitue. YToObl COOTBETCTBOBATH ATOMY
MOHSATHUIO, COBMECTHOE MPENPUATHE TOTKHO:

® - UMETh JIOCTAaTOYHBIC AKTWUBBI, MEPCOHAT W (MHAHCOBBIE PECYPCHI, YTOOBI

OCYHCCTBIIATH CBOIO ACIIOBYIO ACATCIILHOCTD HE3AaBUCHUMO,

17 Commission notice on the concept of full-function joint ventures under Council Regulation 4064/89 [1998] 0.J. C66/1.
JlarHoe YBemgomiieHHE Tak)Ke HHKOPIIOPHPOBAHO B MPOEKT Y BEIOMIICHUS, YIIOMSHYTHIH B CCBIIKE 16
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® UMETh JOCTYI K TAKOMY PBIHKY W KOHKYPHUPOBAaTh Ha TAKOM PBIHKE, YTO OHO
HE TOJBKO «IOTJIONIACT» OMNPEICICHHYI0 KATeTOPUI0  JACSITEIbHOCTH
POIUTEIBCKUX KOMITAHWK (HAMpUMeEp, YHCTas HayYHO-HCCIIEI0BATEIbCKAs
pabora, MPOW3BOACTBO, pACIPEICICHUE, WIW TOPTOBIS HE SIBISIIOTCA
MOJIHOCTHIO (DYHKITMOHUPYIOUTUMH );
® OBITh CIIOCOOHBIM WTIPaTh aKTUBHYIO M aBTOHOMHYIO POJIb Ha PBIHKE B TEX
Cily4asix, KOT/la OJWH WM OoJiee POJUTEITHCKHX KOMIAHUN MPOU3BOIST
3aKYIIKH Y COBMECTHOTO TPEIPUATHS;
e 00aBIATH CYIICCTBEHHYIO IIEHHOCTh K TOBapaM WM  YCIyram,
MPUOOPETEHHBIM Y €r0 POJIUTENCH; 1
® UMETh JOCTATOYHO JUIMHHYIO MPOAOKUTEIBHOCTh CYIIECTBOBAHMS, YTOOBI
CUMTATh JIJTUTCIIBHBIM U3MEHEHUE B CTPYKTYPE BOBJICUCHHBIX MPEITPUATHH.
B To Bpems Kak COBMECTHBIC TPEINPHUSATHS, KOTOPHIE HE SBISIOTCS TOJHOCTBIO
(GYHKIIMOHUPYIOMUMHU  (HalpuMep,  CTpaTerMuecKue  albsHCBI), HE  CUHTAIOTCA
MIPUBOASIIUMH K POCTY SKOHOMHUYECKON KOHIICHTPAIIMM B COOTBETCTBHH C PerimaMmeHTOM
M0 CIIUSHHIM, TaKM€ COBMECTHBIC TPEINPHUSATHS MOTYT TEM HE MEHee IMOAMNaaaTh MO/
neiicteue HopM Crarbum 81 Cornamenuss o co3ganun EC, koTtopoe 3ampemniaer

ONPCACICHHLIC COTJIAIICHUS, OI'PaHNYNBAOIINC KOHKYPCHIIUIO.
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HUckaroyenus

Cratest 3 (5) Permamenta mo cnusausM EC wuznaraeT Tpu HCKIIOUUTEIIBHBIX
CUTyallud, B KOTOPBIX MPUOOPETEHUE KOHTPOJILHOTO MAaKeTa HE MPEACTaBISET COOOM
CHCJIKY, MPUBOISAIIYIO K POCTY KOHIIeHTpanuu. OHU BKJIFOYAIOT:

e MpuUOOpeTeHHE IIEHHBIX OyMar KOMIIAHMSIMH, HOpMajbHas JACSATEIbHOCTH
KOTOPBIX BKJIIOYAIOT CHCJIKA M JUJIEPCTBO MO IEHHBIM Oymaram 3a Hux
COOCTBEHHBIN CYET, €CJIM TaKOE MPUOOPETEHHE OCYIIECTBISIETCS B Mpeesiax
TUX BHJOB KOMMEPUECKON [EATeIbHOCTH U €CJId IIeHHble Oymary,
HaxoJATCA BO BIAJCHUU HA BPEMEHHOM oOcHOBaHuU. I[IpmoOpertaromias
KOMITAaHUSI  JIOJDKHA OBITh  KPEIUTHBIM  VUPEKICHHEM WU  JIPYyTUM
(DMHAHCOBBIM YUYPEXKJICHHEM WIH CTPAXOBOW KOMIAHUEH, IeHHBIE OyMmaru
JOJIKHBI OBITH TMPUOOPETEHBI C IENbI0 WX TEPENnpoaaky, MpaBa rojioca He
JIOJDKHBI OCYIIECTBIISATHCS pUOOpeTaroIieil KoMIaHuen ¢ 1eJIbl0 KOHTPOJIS
CTPaTErMueCKOro KOMMEPUYECKOTO MOBEJICHUSI KOMIAHUM, U KOHTPOJIbHBIM
MakKeT aKIHUK T0KEeH OBITh MPOJIaH B TEUCHHUE OJIHOTO IoIa;

e TE Ciydyad, KOTJla KOHTPOJb TMPUOOPETAETCS AOJKHOCTHBIM JIUIIOM B
COOTBETCTBMM C 3aKOHOJarenbCcTBOM l'ocymapctBa — wunmeHa EC 1mo
JUKBUJALUKA, OaHKPOTCTBY, MNPEKpAIICHUIO IUIATeKEH U aHaJOTMYHBIM
npoieaypam; u

® T¢ CIydad, KOrjla KOHTPOJIb HNPHOOPETEH KOMMAaHWUEW, €IUHCTBEHHAs Lelb
KOTOpOW SIBISIETCS TPHOOPETEHHE AaKIMOHEPHOTO (J0JEBOTO) y4acTHs B
IPYTUX TPEeANpUsITUSX ©0€3 ee HEeMoCPEJCTBEHHOTO WJIM KOCBEHHOTO

BOBJICUCHHU:A B YIIPABJICHUC 3TUMU IIPCAIIPUATHUAMUA.
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I'epmanus: onpeaesnenne noajiexaneil aHTUMOHONOJIbHOMY KOHTPOJIIO CIEJIKH

YcTraHoBJIEHHOE 3AKOHOM onpeaejacHue

Crenka MOXET MOAJIEKATh AHTUMOHOMOJBHOMY KOHTPOJIIO CiHsiHuA B ['epmanuu,
TOJIBKO €CJIM OHA IMPEACTABISIET CO00M CAENKY, MPUBOASAIIYIO K POCTY KOHLIEHTpAIUU B
npeenax 3Ha4YeHMs], yCTaHOBJIEHHOTO 3aKOHOM. HeMelrkoe aHTUMHOTIOJIbHOE BEAOMCTBO,
bynaeckapremiamT, He MOXKET Ha4aTh IPOLEAYPY PACCMOTPEHUS CIMUSHHUS, €CIU CHEIKA
HE COOTBETCTBYET 3TOMY ONpenaesieHHI0. ONHCaHHbIE HUXKE CHENIKH, PACCMaTPUBAKOTCS
KaK CJIIEJIKW, IPUBOJSIIME K POCTY KOHLIEHTPAUWHW B OpeAenax 3HaueHUss AKTa IMPOTHUB

Orpannuenuit Koukypenmuu (Pasaemna 37 (1) (Bbiaenenue 100aBiIeHO):

CI[@J'IKa, IMpuBOAAIIasd K AKOHOMHUYECKOM KOHIOCHTPAIWKW, BOSHHUKACT B CICAYIOIINX

CITyvasx):

1. mpuoOpeTeHHe BCeX WM CYNIECTBEHHOW YAaCTHM AaKTHUBOB JIPYyroro
TPETPUSITHS;

2. mpuoOpeTeHHE MNPSAMOr0 MJHM KOCBEHHOT0 KOHTPOJISI OJHUM WA

HECKOJIbKUMH TPEIIPUATHAMUA HaJl LEJIbIM MM YacTbi0 OJHOTO WM Oojee Apyrux
npennpustuii. KoHTponp [o/keH ObITh pealn30BaH IpaBaMU, KOHTPAKTAMHU WM
JTI00BIMU IPYTHMH CPEACTBAMH, KOTOPbIE (KaK OTACIBHO TaK U B KOMOWHAIIMU) UMEIOT
OTHOILIEHUE K IOPUIMYECKUM (akTaM U MOJOKEHUSM NMPUMEHHMOI'O 3aKOHA, KOTOpHIE
JAI0OT BO3MOYKHOCTHb OKAa3aHWS PELIAIOLIETO BIMAHUSA Ha MPEINPUATHE, C YUYETOM BCEX
(aKTHYECKUX U FOPUIUYECKUM 0OCTOSATENBCTB, B YACTHOCTH [TOCPEICTBOM:

a.) mpaBa COOCTBEHHOCTHM WM IpaBa MCHOJIb30BaTh BCE WJIM 4YacTb aKTUBOB

PEANPUATHS;

32



0.) IpaB WM KOHTPAKTOB, KOTOPBIE MPEAOCTABIISAIOT PEIIAIOIee BIUSHAE HAa COCTAB,
roJIOCOBAHUE WJIM PEUICHUS a/IMUHUCTPATUBHBIX OPTAHOB MPEANPUSITHUS;

3.  npuoOpeTeHus akuuil B APYromM MPEANpUsTUH, €CIU aKUUK (OTJAEIBHO WU B
KOMOMHAIMK C aKUUAMH, YK€ HaxXOAAIIUMUCS B COOCTBEHHOCTH MPEANPUATHS),
JIOCTHUTAIOT:

a). 50 npoueHToB NN

0). 25 npoueHToB

KANUTAJa WIN NPaB rojioca Jpyroro Mpeanpusitus. AKUWHU, HAXOMISIIUECS B
COOCTBEHHOCTH MPEANPHUATUS, JOJKHBI TaKKe BKJIIOYATh AaKIWUU, KOHTPOJIUPYEMBbIE
JPYTUMH TIPEANPUATUIMH B MOJIb3Y ITOTO MPEANPUATHS, @ €CJIU BIIaJieiel] MPeNnpUsITUs
€AVMHOJIMYHBINA, TO TAK)Ke JIIOObIE APYTrue aKlMu, KOTOPBIMU OH BiiajieeT. Eclin HECKOIBKO
NPEeANPUATUNA OJTHOBPEMEHHO WM TOCIIEIOBATEIbHO MPUOOPETAIOT aKIMU B JAPYTOM
NPEANPUSTAA 10 CTETECHH, YIOMSHYTOM BBIIIE, 3TO TakKe OYJET CUUTAThCS CHCIKOM,
MPUBOJAIIEH K POCTY KOHILIEHTPALIMU CPEAN BOBJIEYEHHBIX MNPEANPUSTHI, B YaCTHU TEX
PBIHKOB, Ha KOTOPBIX 3TO JAPYroe NpeAnpusTe paboTaer;

4. mobas apyras KOMOWHANUsS TPEANPUATHNA, TO3BOJSIIONIAS OJHOMY WA
HECKOJIbKUM MPEINPUSTUSIM HEMOCPEACTBEHHO MM KOCBEHHO OKa3bIBaTh KOHKYPEHTHO

SHAYUMOC BJIMAHUE HAa JpYyTroc NnpCAIprusaTHC.

Crenka, mpuBOJAIas K 3KOHOMUYECKOW KOHILIEHTPAIMU, TAKXKE BO3HUKAET, €CIIU
YYaCTBYIOIINE NPEANPHUATUS YK€ OCYLIECTBWIN CIUSHHUE PAHEE U PE3YJbTAThl CHACIKH
OPUBOAST K CYHIECTBEHHOMY YKPCIUICHUIO CYIIECTBYIomeH aduinpoBaHHOCTH

npeanpuatuii (AKT NpOTUB OrpaHUYeHU KOHKypeHumu, Pazaen 37 (2)).
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NuTepnperanmus Y CTaHOBJEHHOI0 3ak0HOM OnipenesieHust

Cywiecmeennaa uvacmv axmueoe (Pazoen 37 (1) Homep 1 Axma npomue
02paHuYeHull KOHKYpeHuuu)

CyuiecTBeHHas 4acTh aKTUBOB B Mpesesnax 3Hauenus Paznena 37 (1), nHomep 1 Akra
MPOTUB OTPAHUYEHUN KOHKYPEHIIMU HE OrpaHUYE€HA TEMU YaCTSIMU aKTUBOB, KOTOPHIE, B
TEPMUHAX KOJMYECTBA, SBJISIOTCS JIOCTATOYHO OOJIBIIUMHU OTHOCHUTENIBHO TOJHBIX
akTUBOB mpojaBia. Ckopee, 4acTh aKTUBOB CYIIIECTBEHHAa B TEX CIlIy4asiX, KOTJa 3TO
uMeeT cOOCTBEHHOE 3HAYEHHE B TOM, YTO KacaeTcsl IPOU3BOJICTBA, 1IeJIeH pacipeieeHus
M TEKYyIIMX PBIHOYHBIX yclOBUM. Takke OHa CYyIIECTBEHHA B TeX CIydasxX, KOrjaa
OYEBUIHO, YTO €CTh MPOU3BOJCTBEHHAS €IWHHUIIA, KOTOpask MOXET ObITh OTIENIEHA OT
JIPYTUX AaKTUBOB IMpojaBla. Takoll eauHHIIE MOXET, Hampumep, ObITh TOProBOE
npeanpusitue (Hanpumep, po3HUYHAs TOYKA OMNEpaTopa IENH MPOJAOBOJIBCTBUSA) WU
KOMMEPUYECKOE MoJpa3jielieHue (Hanpumep, MUHIYCTPUAIBHOE MOAPA3AEICHUE IBEHHBIX
MalIuH TeXHUYECKOU (PUpMBI), TOProBas MapKa WJIW/M MpaBa Ha TOProBOe HAMMEHOBAHUE

ra3cTnl.

Koumponw (Pazoen 37 (1) Homep 2 Akma npomue o2panuyeHuil KOHKypeHuuu)

[IpuoOpeTeHne KOHTPOJIS 03HAYAET BO3MOXKHOCTH OKa3aHUS PEHIAIONIEro BIUSHUS
Ha JIeATeIbHOCTh Ipeanpuatus. Kak mpaBuio, €10 oOCTOMT Tak, KOTJa MOKYIaTeb
MOXET 3HAYUTEIbHO BJIMSATH HA CTPATETHUYECKUE KOPHOPATUBHBIE PEUICHUS WU COCTaB
KOHTPOJMPYIOIINX U a[IMUHUCTPATUBHBIX MTPABICHUM LIEJIEBOTO MPEAIPUATHUSA.

Kontpons B mnpenenax 3Hauenuss Pazgenma 37 (1) Homep 2 AkTa mnpoTUB
OTPAaHUYCHUH KOHKYPEHIIMH MOXET OBITh NPUOOpPETEH OJHWM WM HECKOJIbKUMHU
NPEeANPUATUIMH; HET HEeOOXOAUMOCTH B apUIMPOBAHHOCTU TMOKyHaTeleh. ITo
COOTBETCTBYET IOHSTUIO COBMECTHOT'O KOHTPOJS, €CJIM MNPEANPHUATHS CIOCOOHBI, Ha

OCHOBAaHHNHU HUX O6’beI[HHeHHOI>'I ,Z[@J'IOBOﬁ IMOJIMTUKH, KOOPAUHUPOBATL U OCYIICCTBIIATL UX
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COOCTBEHHBIE KOHKYPEHTHO 3HAUYMMbIE WHTEPECHl OTHOCHUTEIBHO JIpYr Apyra Wiu B
OTHOUIIEHUH KOHTPOJUPYEMOTO MPEANPUATHS. DTO MOXKET IMPOUCXOJUTh, Hanpumep,
MOCPEJICTBOM ITYJIOBBIX COTJIANIEHUH, O0JIee CTPOruX TPeOOBAHMI B YaCTU TOJIOCOBAHUS
Ha BCTpEYE AaKIMOHEPOB, WJIM NOTOMY YTO OJHOPOJHOE BIIMSIHUE TapaHTUPYETCS Ha
OCHOBE JIOJITOCPOYHBIX COBMECTHBIX UHTEPECOB.

N3MeHeHne OT COBMECTHOIO 10 €OUHOJWYHOIO KOHTPOJS TAKXKE MPEACTABIISIET
co0o# clenKy, MPUBOJAIIYI0 K pOCTY KOHUeHTpanuu. Hampumep: xommnanuu A u B
KOHTPOJIPYIOT 60 1 40 MPOLEHTOB aKIKii COOTBETCTBEHHO B COBMECTHOM NPEAIPUATHH.
Bce BakHbIe pelieHrs JOMKHBI ObITh MPUHATH OOJIBIIMHCTBOM HAa YPOBHE JIBYX TpeTeH
(TO ecThb COBMECTHOE Mpeanpusathe coBMecTHO ympamisercs A u B). Ilocnenyromee
npuodbperenne b 40 mnpoueHTOB akuuil A cuMTaeTcs CHEIKOW, NPUBOMASIIEH K
SKOHOMHYECKON KOHIIEHTpalUU, KOTOpas MOMJIECKUT aHTUMOHONIOJBHOMY KOHTPOJIIO B
npenenax 3Hauenust Pazgena 37 (1) Homep 2 AxTa npoTUB OrpaHUYE€HHI KOHKYPEHLHUU.
To ke camoe MpUMEHSIETCS K U3BMEHEHUIO B KOHTPOJIE OT TPEX A0 JIBYX MPEANPUSITUH.

B cinydyae xommnaHuii, BHECEHHBIX B CIUCOK Ha (DOHIOBOU Oupike, mpuodOpeTeHue
rapaHTUPOBAHHOTO OOJIBIIMHCTBA TOJIOCOB HAa BCTPEYE aKIIMOHEPOB MPEACTABISIET COOOM
3HAYMMBIN Ciy4yail MpuoOpeTeHuss KOHTPOJs. DTO, KaK MPaBWIIO, UMETh MECTO, KOrja
MOYKHO 3aKJIIOUUTh 10 OTYETAM O MOCEIIAEMOCTH TPEX MOCIEAHUX BCTPEY AKIMOHEPOB,
YTO IPUOOPETEHHBIC TIPaBa roJIoca JOCTATOYHBI JIJISi TOTO, YTOOBI ONPENETSATh PEIIeHNUs,
IIPUHUMAEMBbIE B XOJ€ BCTpPEY aKUMOHEpOB. Jlaxke ecnu ciaelika HE COOTBETCTBYET
noporoBomy 3HaueHuto Pazgena 37 (1) Homep 3 (a) AkrTa NpOTUB OrpaHUYCHUI
KOHKYPEHIIUU (Hanpumep B TEX CIy4asix, KOIJa MakKeT aklUuil yBeiuueH ¢ 25 no 45
MPOLIEHTOB), 3TO TEM HE MEHee MPEJCTaBIseT CO0O0Ml CHEeNKy, MPUBOAAIIYIO K POCTY

KOHICHTPAIH.
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Cywiecmeennoe enuanue Ha kouxypeuuyur (Pazoen 37 (1) Homep 4 Axma

npomue ocpanu yeHuil Koukypeuuuu)

Hononuurtenbubiid myHKT 37 (1) Homep 4 Axkta mpoTHB OrpaHUYCHUN KOHKYPEHIIUU
periaMeHTUPYEeT BCE€ KOMOMHAIMW TMPEANPUSATUN, OCYIIECTBICHHbIE IOCPEACTBOM
KOPIIOPAaTUBHOTO TpaBa, KOTOPHIE, XOTS M HE COOTBETCTBYIOT KBAIH(PUKAIIMOHHBIM
TpeboBanusm Pasznmena 37 (1) 1-3 Axkra npoTHB OrpaHUYEHUN KOHKYPCHIIUH,
OTPAaHUYMBAIOT KOHKYPEHIMS MEXIY 3aTPOHYTHIMU MPEINPUATUSIMU O TAKON CTEICHH,
IpU KOTOPOW OHU OoJiee He OyyT HE3aBUCUMO BECTH ACSATEIBHOCTh Ha phIHKE. [ maBHas
o0jlacTb ~ MPUMEHEHUsT  ATOro  JACOUHUIIMATBLHOIO  3JEMEHTAa  OCYIICCTBIICHUS
CYIIECTBEHHOIO BJIMSIHUS HA KOHKYPEHIIMIO - MPUOOpETeHHE J0Jie B KamuTaie
HE3HAUUTEIBHO HIDKE 25-mporeHTHoro nopora. B npaktuke ByHneckapremiamra Takue
JieJjla BO3HUKAIOT TJIABHBIM 00pa3oM Ha pbIHKAX, Ha KOTOPBIX MPUOOpETEHHS,
MPEBBIMIAIOIINE 25-TIPOIIEHTHBIN MOPOT, BEPOATHO, OYAYT 3alpeIieHBI.

Onenka 3Toro AepUHUIMATBHOTO JIEMEHTa OCYLIECTBISETCS MOCPEACTBOM OOIIETO
WCCJICIOBAHMS CHAEJKHM, TPUHHMAas BO BHHMaHHE pa3Mep NPHOOpeTaeMol IOoiu B
Kanurtane u JoOble Ipyrue o0CTOSTENbCTBA. 3HAYUMBIM B 3TOM OTHOIICHUH SIBIISIETCS
MpeoCTaBJICHNE PaB HA3HAUCHUS B HAOJI0/1aTeNIbHBIC WM aIMUHUCTPATUBHBIEC OPTaHbI
KOMIIaHUH, NPEANPUHUMATEIBCKUII UHTEPEC B ATOM YYacCTHUHU, a TAKKE SKOHOMHUYECKHE
OTHOUIIEHUS MEXJy KOMIIAaHMEH-TIOKyIaTeJeM M 1eJIeBOM KOMIaHueh (mo ecms
OTHOILICHHUS] KOHKYPEHTOB WJIM TOCTaBLIMKA U KJWEHTa). UeM HMXKe Mpe/nosaraeMbiii
YPOBEHb JIOJIU B KamuTale, TeM 0oJiee CYIIECTBEHHBIN XapakTep MOJDKHBI UMETh JIPyTHE
00CTOATENbCTBA, YTOOBI COOTBETCTBOBATh KPUTEPUIO CYIIECTBEHHOI'O BIMSHUS Ha
KOHKypeHIuto. Hao0opot, eciii KoJM4ecTBO MPUOOPETaEMbIX aKIUM WA JTOJIEH TOJBKO
HE3HAUMTEIbHO HHWXKE 25 TMpOILIEHTOB, YXE€ HE3HAuuTeJIbHbIE (AKTOPhlI MOTYT OBITh

JOCTAaTOYHBI, YTOOBI YCTAHOBUTH HAJTMYHNC CYIICCTBCHHOI'O BJIMSAHNA HAa KOHKYPCHIIUIO.
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JApyrue ITpodJembl

CoemecmHule npeonpusmus

VYupexxaeHue COBMECTHOTO NMPEANPUITHS HE OCBOOOKICHO OT HEMEIIKOTO KOHTPOJIS
cnusinusg. OO01IMe NPUHIMITBI TPUMEHSIOTCS K UCCIEA0OBAHUIO TOTO, MPUBOAUT JIU CJEIKA
K YBEJIMYECHUIO JKOHOMUYECKOM KOHILEHTpauuu. To, NoAmajaeT U YUPEKICHHE
COBMECTHOTO TPEINPUATUS TaKKe IOoj JIeWCTBHE 3ampera Ha KapTelu, HE HMEET
HUKAKOr0 3HAYEHMS JUIsl TMPUMEHHMOCTH AHTHMOHOIOJBHBIX TpeOOBaHUN B YaCTH
KoHTpoJisi cnusHusg. O6mue mpunnunsl Pazgena 37 (1) Axra mpoTHB OrpaHUYEHUN
KOHKYPEHIIUU TaKXXe MPUMEHSIOTCS K 0oJjiee MO3JHUM COTJIAIICHHUSIM O MapTHEPCTBE,
COCTaBY aKIMOHEPOB, WM KOJMYECTBY aKIMi, HAXOASAIINXCS B COOCTBEHHOCTH OT/ICIIHHO
B3SITHIX aKIIHOHEPOB.

Hamnpotus, uccinenoBanue y4pekJI€HUsI COBMECTHOIO MPEANPUSITHS MIPU KOHTPOJIC
CIUSIHUA HE MPENsTCTBYET PACCMOTPEHUIO JTUX JEUCTBUA B paMKax HOPM,
3anpenaronmx KapTeiad, €ciu, 3a MpefenaMu cdepbl KOHTPOJIS CIUSHUM, JTaHHOE

COIJIallICHUE, BCPOATHO, OPAHUYIUT KOHKYPCHIIUIO MCXK/y BOBJICHCHHBIMHW KOMITAHUAMM.

H3vamue

EnuncrBeHHoe u3bsiTHE U3 cdepbl ASHCTBUS ASPUHULIMK CHOCIKH B Ipenenax
3HAYECHHUSI KOHTPOJISI CIUSHHS - 3TO TaK Ha3bIBaeMbli “OaHkoBCKMM MyHKT’ (Pazmen 37
(3) Axra npOoTHB OIpaHMYEHUN KOHKypeHUuH). Ecim KpeauTHble yupexaeHus,
(uHAHCOBbBIE YUPEXKIEHUS, WIH CTPAXOBbIE NPEIIPUITHS MPUOOPETAIOT aKLUU B IPYTOM
NPEANPUATAN JJI TEPENpPOaaKU, 3TO HE MPENCTABIAECT CO00M CHENKY, TPUBOMASILYIO K
pOCTY KOHLEHTPALMH, MOCTOJbKY IOCKOJBKY JaHHbIE KOMIIAHMM HE OCYLIECTBIISIIOT
IpaBa roJjioca, CBSI3aHHBIE C BJIAJACHUEM aKIUSAMU W MPU YCIOBHH, YTO IEPEHNpOaaKa

MMPOUCXOAUT B TCUCHHUC OAHOI0O rozaa. OTOT CpOK, IO 3as4ABJICHUIO CTOPOH, MOXCET OBITH
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IpoUIeH byHIeckapTemnaMTom, €ClIi MPEANPUSATHAS CMOTYT J0Ka3aTh, YTO MEPENIPOIaKa

He OblJIa BOBMOJXKHA B MPEJIieiax 3TOr0 MepHoa.
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SAnoHus: onpeneneHue CAeJKH, NOANAXAIIIEH 0] AHTUMOHOIOJIbHbIN

KOHTPOJIb

CoBMecTHBIEC OTHOLLIEHUSI

AHTUMOHONOJIBHBIA AKT SINOHMH 3ampenaer npeAnpUHUMATEIbCKUE JIEHCTBUS,
ecn dPGEKT OT HUX MOXKET CYIIECTBEHHO OTPaHUYHMTh KOHKYPEHIIMIO B Kakoil 10O
00J1aCTH TOPrOBJIM. AKT PEryjJupyeT JeJOBble OTHONICHUHS B CIIy4ae, €CJIM OHH MOTYT
UMETh BO3JICHCTBHE HA PHIHOYHYIO KOHKYPEHIUIO TIyTeM (OPMHUPOBAHUS WITU
YKpPEIUICHUS] OTHOIIIGHUW, B KOTOPBHIX OoJiee dYeM OJHA KOMIIAHHUS COBEpIIAET
NpeANPUHUMATEIIbCKUE JIEUCTBUSA B €IuHON (opMe MmyTeM BiIaJCHUs, MOJTHOCTHIO HWIH
YaCTUYHO, JOJISMH, a TaKKe 4Yepe3 CIUSHUE KOMIAHUM WIM Apyrue clenku (nanee —
«COBMECTHbBIE OTHOLICHUS ).

CnenkamMu MexAy CTOPOHaMH, KOTOpble MOTyT 00pa3oBaThb WM YCUJIIUTh
COBMECTHbIe  OTHOWIeHUs1  siBisitorca: (1)  Buagenme  ponsmu  (Cratea 10
AHTHUMOHOTOJIBHOTO AKTa), (2) B3auMocBs3anHoe yrpasienue (Crates 13), (3) cnusaue
komnanuit (Crtatea 15), (4) coBMecTHbIE CTPYKTYpHbIE MOJpa3jeiieHusi (COBMECTHOE
CO3JaHME  CTPYKTYpPHBIX  TOJpa3JeleHUN UM  NPUOOpETeHHE  CTPYKTYPHBIX
noapazaenenuit) (Cratesa 15-2), u (5) npuobperenue Ousneca (Crarbs 16). IlpocToii
coro3, 0e3 BIaJCHHS NOJSIMHU, HE paccMaTpUBaeTcs Kak (GOpPMHPOBAHUE WM YCUJICHUE

COBMECTHBIX OTHOIIICHUM.

CausiHuslT KOMNAHWI, CO3aHHE CTPYKTYPHBIX MOApa3ie/eHui "

npuodpereHue dOu3Heca

Yro kacaeTcs CIMSHHH, CO3JaHUS CTPYKTYPHBIX IMOApPA3ACICHUNA U MPUOOpETECHUS
Ou3Heca (Hanee — «CIUSHUS U T.I1.»), TAKOTO POJia CACJIKH pacCMaTPUBAIOTCS B KaUECTBE

(bOpMI)I YCUICHUSA COBMCCTHBIX OTHOLICHUW B TOM Clydac, CClIIM OO0 COBCPHICHUA
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YKa3aHHOW CJEJIKM CTOPOHBI YK€ COCTOSUIN B COBMECTHBIX OTHOIIEHHAX (T.€. CHEKa
COBEpILEHA MEXAY KOMIIAHUSIMH, YXKeE SBISIOIUMHUCS TPYIIION).

CTOpOHBI, AKTHUBBI KOTOPBIX IPEBBILAIOT OIpEACICHHBIE HOPOrU °, OOsS3aHbI
3apanee yBeaoMisiTh Komuccuio mo copaBemyiuBoid Toprosie SAnonun (manee KCT
Anonun) o HaMmepeHuu ocyiecTBUTh caenky (Crateu 15, 15-2 u 16 AHTUMOHOIIOJIBHOTO
Akta). Crnenku MexXAy MaTepUHCKOW U JOYEPHHUMHU KOMIIAHUSIMHM, a TaKXKE MEXKIY
CaMUMH JIOYEPHUMH KOMIIAHUSAMM HE MOJUIeKAT YBEIOMJICHHIO, T.K. MOJOOHOro poja
CIETKU HE (OPMUPYIOT U HE YCHIINBAIOT COBMECTHBIE OTHOIICHHUS.

B cinydae co3maHus CTPYKTYpHBIX MOApa3JelIeHUd U MpuoOpeTeHus OusHeca,
«Ou3HeCc» O3HayaeT BeCh OM3HEC WJIM CYUIECTBEHHYIO 4YacThb OW3Heca Kakou-1ubo
komnanuu (Crateu 15-2 u 16). Ilom «cCyliecTBEHHONW YacTbhiO» MOHUMAETCS HE
CYLIECTBEHHAs] 4YacTh CO3JaBacMOW KOMIIAHMHM, & 4YacTb AaKTHBOB I€PBOHAYAIBHOM
koMmrnanuu. Ilpu 3TOM, oTaensemas 4acTh OM3HEca O00S3aTE€NbHO JOJKHA OBITh
CroCOOHON (PYHKIIMOHMPOBATh KaK OT/AC/bHAs OW3HEC €IWHHUIIA, a TAaK)Ke OHA JOJDKHA

HUMCTDb 6OJ'IBI_IIYIO OCHHOCTD JJIA (I)YHKHI/IOHI/IpOBaHI/IH HGpBOHa‘{aHBHOP'I KOMIIaHHH.

Baanenue akuusamMu

Urto kacaeTcs ciiydaeB BIIQJICHUS aKIUSIMU/IOASIMU, HOPMUPYET WIH YCUIIUBAET JIU
CJIC/IKA COBMECTHBIC OTHOILICHHS, 3aBUCHT OT CTCIICHH BIIAJCHHS IPaBOM rooca’”

B cooTBercTBHM C CyIIECTBYIOMUM PyKOBOACTBOM MO CIMSHUSIM U MIPUOOPETECHUSM
B SINOHMM, COBMECTHBIE OTHOIICHUS (POPMUPYIOTCS WIH YCUITUBAIOTCS, €CIIH:

1) maket rosocyromux akiuii npesbimaet 50%;

2) makeT TroJIOCYIOIMX akiuil mnpeBbimaer 25% U KOMmaHusi - mpuoOperaresb

¥ Yo kacaercs CIUSHUK, CTOpoHBI 00s3aHbl yBenomisith KCT SmoHnm B ciydae, ecny OOIIHe aKTUBBI OIHOU
KOMIaHUU (OOIIHMEe aKTUBBI BKJIIOYAIOT B ce0s oOmmii 00beM aKTHBOB OIPENeNIeHHOW KOMIAHWH, €€ NOYepHHX
KOMITaHUH ¥ €€ MaTepUHCKOW KOMITaHWH) mpeBbimaT 10 MumumapaoB HieH. (PrHAaHCOBBIE TTOKA3aTENH MOPOTOB MPHU
CO3JIaHUM CTPYKTYPHBIX HOApA3IeICHUN U IPHOOPETEHNH OM3HECa SIBISIOTCS TAKUMH XKe, KaK U TP CIMSIHUSAX. )

1 Crenenn Bnagenus MIPaBOM ToJI0ca O3HA4YaeT KOJMYECTBO aKIUH, KOTOPBIMHU 00alaeT mpuoOpeTaronas cTopoHa K
00111eMy 00BEMY CYIIECTBYIONINX Y KOMITAHUH FOJOCYFOIIUX aKI[HA.
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ABJISIETCS €IMHCTBEHHBIM OCHOBHBIM BJIAJIEIIBLIEM;

3) nmaker rojocyroomMx akuuid mnpesbimaer 10%, U KoMmaHus-npuoOperaTesb
SBJIIETCSI OJJHUM W3 TPEX OCHOBHBIX aKIIMOHEPOB (B ATOM ciiydae, HOPMHUPYIOTCS WA
YCUJIMBAIOTCSA JI1 COBMECTHBIE OTHOLLEHHUS], ONPEIEIAETCS B 3aBUCUMOCTH OT KOHKPETHOMN
CUTYALIUH).

Ecnu maker ronocyromux akmui mnpesbimaer 10 %, 25 % wiu 50 %, cTOpoHHBI,
AKTHBBI KOTOPBIX MPEBBIIIAIOT ONpEACICHHbIE TOporn’, B Tedenne 30 HeH mocie
COBepIleHUs caenku npuoopererus aknuii o6s3anbl yBenomuth KCT SAmonun (Ctaths

10 AaTumMoHOTIOIBHOTO AKTA).

B3aumocBsizaHHOe ynipaBJieHHe

Yro kacaeTcsi B3aMMOCBA3aHHOTO yIIpaBiIeHUs, TpeOOBaHUE O MOjadye yBEAOMIICHUN
ObUI0 oTMeHeHO B 1998 romy B CBSI3M C TeM, UTO B3aUMOCBSI3AHHOE YIIPaBJICHHE B
OOJBIIMHCTBE CIy4YaeB OOCCIEYMBACTCS BIJIAJICHUEM aKTUBAMHU, U HE HMEET 0CO00TO

CMBICJIAa paCcCMaTpUBATh JAHHYIO CUTYallUIO CaMy I10 ceoe.

CoBMecTHBIC PEANPUATHS

JUis nocTuxeHuss OOIIMX LeJed, COBMECTHOE MpeANpuATHE YacTo obOpasyercs
IyTEM MCIIOJIb30BAHUS WHBECTUIIMKA HECKOJBbKHX KOMIIaHWW. B SnmoHun coBMeCTHbIE
MPEINPUITHS PACCMATPUBAIOTCS B KOHTEKCTE BJIAJCHHUS akTUBaMHU. Eciy yka3aHHbIE
WHBECTHUIIMH TIOJNAJAIOT TIOJI TEPEUYHCICHHBIC BBINIC KPUTECPUHU, KOMIAHUS 00s3aHa
nogath Hotudukanuioo B KCT Snonwm, kakoro Obl THHa HE OBLJIO COBMECTHOE

MIPEANPUATHE.
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Mopnexkamue HOTUPUKAUU CAEJIKU U UX U3YyYECHHE

CnusiHusi, BIaJieHHE aKTUBAaMH W JIPYTHE CHACJIKH, KOTOpbie (DOPMUPYIOT WU
YCHWJIMBAIOT COBMECTHBIE OTHOLICHUS, HO HE MOANAJAIOT IOJ MEPEUYHUCICHHBIE MOPOTH,
TEM HE MEHEE SIBJIAIOTCA MPEIMETOM U3YUYEHHUs cO CTOpoHbl Komuccuu no cnpaseyinBoi

Toprosie AnoHumu.

20 CropoHBI 06513aHBI MOAATH yYBEIOMJICHHE, €CTI KOMIIaHWS C aKTHBaMH Ooiee yeMm 2 mmuiutnapaa Ven u
o0mmMu aktuBamu Oonee, yem 10 mmmmapaoB Men nprobperaeT makeT rojIoCyromnX aKIui KOMITAaHUH C
0OIIMMH aKTHBaMU B pasmepe Oosiee 1 muwumapaa Men.
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HO:xxknas Adppuxa: Onpenesienne caejaKu, NOANATAIOMIECH 1O/

AHTHUMOHOIOJIbHBLIH KOHTPOJIb

Hopnexamme HOTHPUKAUMH EeHCTBUA

B cootBerctBuu ¢ AktomM 0 KoHKypeHuu Ne 89 ot 1998 roma obGsi3arenbHOMY
YBEIIOMJICHUIO O CIUSHHUM MOJJIEXKAT BCE CIUSHHUS HE3aBUCHUMbBIX KOMIIAHUM,
OCYUIECTBIISIONIUX JIeATeNbHOCTh Ha TeppuTopun FOxHoadpukanckoit PecniyOnuku umu
OKa3bIBAIOMIMX HSKOHOMHUYECKUH d(P(EeKT Ha yKa3aHHOW TEPPUTOPUHU, €CIU OHH
COOTHOCSITCS ¢ moporamu, onpeneneHHbIMU B Yactu 11 Axra u O0mumM pacnopsikeHuEM
[IpaButenscTBa Ne 254 ot 2001 ropa.

Ecnu onpeneneHo, 4To MNpuoOpeTEHUWE KOHTPOJIS MPOUCXOJIUT B pPE3yJIbTATe
NPEJIOKEHHOW CHIENKU MO CIUSHUIO KOMIAHWM, WIM 4YTO Takas CJelKa SBISETCS
IIPOMEKYTOUYHBIM 3BEHOM Oojiee OOIIMPHOTO CIUSHHS, CTOPOHBI 00sI3aHbI YBEIOMUTH
Komuccuto no konkypenuuu («Komwuccusin) m momyuuts paspeuienre Komuccuu (B
cily4yae mpoMexyTouHbIX cinusinuid) uin KonkypentHoro Cyaa (rpu GOJIbIINX CIUSHUSIX)
nepes OCyLECTBIEHUEM TaKoro poja caeiku. COOTBETCTBEHHO, THUIIBI CAEIOK, KOTOPbIE
SBJIIOTCS. MOTEHIUMAIBHO MOJJISKAIUMHA HOTU(PUKALUU JEUCTBUSIMHU, COTJIACHO AKTY,
BKJIIOYAIOT B ce0s MpUoOpeTeHrne KOHTPOJIs HaJl OM3HECOM WJIM YacThio OM3HEca, a TaKKe

HU3MCHCHHUC THUIIA KOHTPOJIA Ou3Heca.

Omnpenenenue noayieKamUX HOTH(PUKALMU CAEIOK

OO0muM ompeneneHueM CAENOK, KOTOpBIE TMOJUIeKaT HOTH(UKAIMH, SBISIOTCS
cnusinug komrnanui. [lonstue cnusaus komnanuit onpenaeneno B Yactu 12 (1) Akra kak
JEUCTBUE, TIPU KOTOPOM OJHA WJIM OOJIbIEe KOJUYECTBO (DMPM HEMOCPEICTBEHHO WIIN
KOCBEHHO MPUOOPETAIOT WIM YCTAHABIMBAIOT MPSMON MM KOCBEHHBIM KOHTPOJIb Ha
YacThl0 WM BCEM Ou3HecoM Apyroi ¢upmbl. Takoe causiHUEe KOMIIAHUM MOXET OBbITh

COBCPIICHO, CpCau IIPOYMX, IIYTCM IIOKYIIKH HJIM apCHIbI I[O.]'IGﬁ, aKHI/Iﬁ nJINn aKTHBOB
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JIpYrol paccMaTpuBaeMoil (QUPMBI, TyTeM OOBEIWHEHUS WM DKOHOMHUYECKOU
KOMOMHAIUH.

Cy1iecTByeT OrpaHMY€HHOE YKCIIO YKOHOMUYECKHUX CIIETIOK, PE3YIBTATOM KOTOPBIX
HE SIBJISIETCA MPUOOpPETEHNE KOHTPOJIS, U B TOM CIIy4ae OHU HE MOoAJekKaT HOTU(PHUKAIIUH.
Hanpumep, Kk TakuMm caeakaMm OTHOCATCS, cpedu npouezo, NepepacrpeieiicHue aKiui
MeXay (QuinariaMu, MATEPUHCKOM W JOUYEPHUMHU KOMIIAHUSIMHU, a TAKXKE CJICIKH I10
YMEHBIIEHUIO (MHAHCOBOTO pPHUCKA C ydacThueM OaHKOB. OTHOCHUTENBHO MOCIEAHUX,
VCKJIIOUCHUE JEHUCTBUTEIBHO TOJIBKO B T€UECHHE 12 MECAILIEB M B ClIydae HEIUIATEX A CO
CTOpPOHBI (PUPMBI, KOTOPO# ObLIa TIpencTaBiieHa puHaHCOBas momoilb. Ecnu npornio 12
MecsitieB U (puHaHcupyeMas ¢pupMa BCe €Ile HaXOJIUTCS MOJ KOHTPOJEM, BO3ZHUKAET
00513aTeIBCTBO 00 YBEAOMIICHUH.

Yro kacaercsi cxeM, CBA3aHHBIX C LIEHHBIMU OymMaramu, MCKIIIOUEHHs 0azupyroTcs
Ha TOHUMAHHUM TOro, YTO 0aHKOBCKUHU ceKkTop B KOAP oueHb cepbhe3HO KOHTPOIUPYETCS
u perynmupyercsa. Kpome Toro, moapazymeBaercs, 4YTO 3aKOHOJATEIIbHBIE ITOJOKEHUS,
comepxamuecss B AKTE€ O KOHKYPEHIMM, HE€ HMEIOT OTHOUIEHHWE K TaKUM YHCTO
0aHKOBCKO-()MHAHCOBBIM CIIETTKaM KaK CJIIEIKU C IIEHHBIMU OyMaramu, Tak KaK 3TH THITbI
CHEJIOK PEIKO OKa3blBAIOT 3(PQPeKT Ha KOHKYpeHIHIO. VICKIIOYeHUusT HE HMEIOT
OTHOIIIEHHS K (DUHAHCOBBIM CJI€JIKaM YMEHBIIEHUS PUCKA M CXeMaM C IEHHBIMU
OymaramMu, B KOTOpPhIX HE YYacCTBYIOT 3aperuCTpUPOBaHHBIC OaHKH. OITO -
pa3enuTeNbHAas JIUHUSL.

Crenku, KOTOpble MOAMAAAOT IMOJI ONPEACICHUE CIUSHUS, HO HE COOTHOCATCS C
MOPOTOBBIMU 3HAYCHUSIMU, TEM HE MEHEe, MOTYT OBITh MPEAMETOM PACCMOTPEHUS CO
croponsl Komuccuu. Takue caenku CUUTAIOTCS MEJIKUMHU CIUSIHUAMU, U YBEJOMJICHHUE O
HUX HE SBIAETCS 00s3aTesibHbIM. TeM He MeHee, CTOPOHbl MOTYT cjenaTh 3TO B
0OpPOBOJILHOM TOPSIZIKE, U TIaTa 3a TAKOTO pojia HoTUdUKauK He B3uMmaetcs. C apyroi
cTopoHsl, KoMuccus nMeet npaBo B TEUEHUE IIECTHU MECSILIEB CO JHSA COBEPIICHUS TAKOTO

CIUSHUS 0053aTh CTOPOHBI OCYIICCTBUTD HOTI/ICbI/IKaI_II/IOHHLIe npoucaAypnl, €CJIM MCIIKHUC
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ClIniaHug MOryr HMCTb CBOUM PE3YyJIbTATOM YMCHBHICHHUC HWIHM IIPCAOTBPAIICHUC
KOHKYPCHIIMKM Ha COOTBCTCTBYIOIICM PbLIHKC, MJIM KC KOr'Za TaKOro poja CIHNAHHUC HEC

MO>KET OBITh OIPaBAAHO OOIIECTBEHHOH MOJIE3HOCTHIO.

Omnpenenenue KOHTPOJIA

[IpuoOpeTenue npsiMOro UM KOCBEHHOTO KOHTPOJIS, B COOTBETCTBUH ¢ YacThio 12
AKTa, OTHOCUTCSI K KOHTPOJIIO, KOTOPBIH (hupmMa-npuodOpeTaress NojlydaeT B pe3ysibTare
COBEPIICHUS CAEIKU, U KOTOPBIM HUKOTIa HE OCYILECTBIISUICS (UPMON-TIpuoOpeTaresieM
HaJ BCEM OM3HECOM WJIH €T0 YaCThIO IPYroil GUpMBbI 0 MOMEHTA CIUSHUA.

B cootBerctBuu ¢ nonoxxkenusimu Yactu 12 (2) AkTa JUII0 MOXKET OBITh PACLIEHEHO
KaK OCYIIIECTBJISIOIIEE KOHTPOJIb Hal PUPMOIL, €ClIM TaHHOE JIUIIO, Cpeou npoye2o,

(a) Bnageet Oosiee, yeM MOJIOBUHOM aKIIMOHEPHOTO KanuTana gpupmsi,

(b) umeeT npaBo roao0coBaTh OT UMEHU OOJIBIIIMHCTBA T'OJIOCOB HA 00IIEM cOOpaHuU
aKIIMOHEPOB upmbl, WIX KE UMEET BO3MOXHOCTH YIPABISATH T'OJOCOBAHUEM
OOJBIINHCTBA;

(c) cmmocoOHO Ha3HAYaTh WM HAKIAIbIBATh BETO Ha Ha3HAYeHHE OOJBIIMHCTBA
TUPEKTOPOB hupmol, u

(g) uMeeT BO3MOXKHOCTb CYIIECTBEHHO BIJMSATH Ha TMOJUTUKY @Qupmbl TyTEM,
KOTOPBIN MOXKET OBITh COTIOCTABUM C MaHEPOH JIHIIa, KOTOPOE B OOBIYHONH KOMMEpPUYECKOMH
MPAKTUKE MOXKET OCYILIECTBISATh KOHTPOJIb B paMKax IMOJOKEHUU MyHKTOB OT (a) 1o (f)
AKTa 0 KOHKYPEHIINH.

OTH cilydan He SBISIOTCS HedeprbBaromuMu” . IyrakTs ot (a) xo (f) Yactu 12 (2)
MPOCTO MPEAyCMATPUBAIOT caMble O0IMe BCTpedaroumecs ciaydad. [1o3ToMmy KOHTPOJIb
Oe-10pe (3aKOHHBIA KOHTPOJb, mo ecmv 50 % mmroc 1 akuus) wiu de-ghakmo (mo ecmow

MeHbire yem 50% mmroc IMpaBO BCTO IIO CTPATCTHUYUCCKHM BOIIPpOCAM an06peTaeM0r0
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6H3Heca), COBMCCTHOC YIIPABJICHUC HIIN CAWMHOJIHNYHOC YIIPABJIICHHUC — BCC 3TH ClIydau

22
paccMaTpruBarOTCA B MHANBUAYAJIbHOM ITIOPAAKE .

IIpuolGperenus, He MoaIeKAIUE TPIMOMY KOHTPOJIIO
Kak yxe 0003HaueHO BBIIIE, TAKUE CHACJIKH MOANAAAIOT MOJ PETYIUPYIOIIUE aKThI.
Yacte 12 (2) (g) AKTa 0 KOHKYPEHIIUH OXBAThIBAET UX, U KPUTEPUU OLIEHKU TAKOTO poja

CACJIOK M3JIOKCHBI BBIIIC.

MuHopuTapHoe BjiajJieHue aKIUSIMH

OrnpeneneHue CIHUSHUS KOMITAHUN OXBaThIBACT TaKKE MHUHOPUTAPHOE BJAJCHUE
akuusMu. CrenuanbHbIX KPUTEPUEB HE CYIIECTBYET, 32 MCKIIOUEHUEM MNPHOOPETEHUS
WM CO3[IaHUsI KOHTPOJISL MIIK K€ CYIIECTBEHHOTO BJIMSIHUS HA APYryro Kommanuio. Eciu
MUHOPUTAPUHU TMOJIY4YalOT TAKOrO POJsi KOHTPOJIb WM CYIIECTBEHHOE BIIMSIHUE, ITO

pacCMaTpuBaCTCA B KA4CCTBC CIIMAHUSA OJIA ueneﬁ HOTI/I(bI/IKaI_[I/II/I H HaJA30pa.

IIpuoOpereHne akTUBOB

Yactp 12 ycranaBiuBaeT, 4yTO MPUOOPETEHHE AKTUBOB MOXKET CTaTh CIUSHUEM.
Jauubiii npuHuun O0b01 noareepxkaeH KonkypeHntoiM Cy0M — IOPUIMYECKUM OPTaHOM.

OO0mmenpuHATO, YTO JNOJKHA OBITh, MO KpaliHEeW Mepe, HEKOTopas KOMMepuecKas
NEeSATENbHOCTh WJIM TOPrOBJS, CBA3aHHAsh C MPUOOpPETAEMBIM aKTHBOM/aKTHUBAMH.
COOTBETCTBEHHO, €CJIM TaKOro poja ACSTEIbHOCTH HET, TO aKTUB HE MOJMANaeT MOJ

AHTUMOHOMNOJIbHBIN KOHTPO!JIb.

! TIpeuenentroe npao FOAP TpakTyeT onpe/eseH e CIUsSHISA ¥ KOHIEIHIO KOHTPOIIS O4eHb IMPOKO.
Cwum. Bulmer SA Ltd and Distillers Corporation (SA) Ltd, Case 94/FN/Nov00, and Distillers Corporation
(SA) Ltd/Bulmer SA, Case 08/CAC/May01.

22 TIpeneaeHTHOE MPABO MPH3HAET, HAPEMEP, IONUTHKY «IPKOH YepThD» B OTHOIICHHH MOy dCHHS
KOHTPOJISI, P KOTOPOU €CITM MIPOUJIEH MOPOT «SIPKOM YepThD», CACNIKA MOAJIEKUT PACCMOTPEHHUIO U
notudukarmu. Cm. Ethos Private Equity IV / Tsebo Outsourcing Group
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Konkypentnsiii Cyn cyuTaeT, 4To €ciu NpUOOpeTeHHEe KaKOoro-Iu00 aKTHBa
MOBJIEYET 3a COOOM yBenuueHue M0 (PUPMBI HA PBIHKE WU €€ MPOU3BOICTBEHHOM
MOTITHOCTH, WJIM K€ TaKOTO pojia MpUOOpETEeHHE aKTHBA yBEIMYHUT KOHIICHTPAIUIO Ha
pPBIHKE, TO 3TO MOXET paccMaTpUBAThCA KaK CIHSAHHE IS 1LeJied HOTHU(UKALMM U

Ha/a30pa.

Horudpukaunonubie TpedOBaHUA /11 COBMECTHBIX NPeANPUATHI

Obwmenpunsaro, yrto Yacte 12 AxTa O KOHKYpPEHLIMH TaKXe MPUMEHSETCS B
OTHOLIEHWM COBMECTHBIX MPENNPUATHH, pPE3yJIbTaT CO3MaHUS KOTOPBIX MEHSET
OTHOLIEHUS! KOHTpOJiA. OHM MOryT OBITh PACUEHEHbl KAaK CIUSHUSA, €CIU MPEBBIIIAIOT
MOPOTOBbIE 3HAYEHUS WJIM SIBISIIOTCA MPOMEXYTOYHBIM 3BEHOM 0oJjiee I100aibHBIX
ciusHui. Hampumep, u3MeHeHHE KOHTPOJIE MOXET ObITh PAaCCMOTPEHO B CIyyae, €Cid
nBe wiu Ooyiee HE3aBUCUMBbIE (QUPMBbI, SBISIOIIMECS KOHKYPEHTAaMU Ha pbIHKE
IIPOU3BOJICTBA WJIM PACHPENEICHUs ONPEACICHHOTO TOBapa, PEIIAIOT IEPEAaTb CBOU
aKTHBBl BO BHOBb CO3/IaHHOE COBMECTHOE npennpustue. IlepenaBaembple MMU aKTUBBI
OyAyT COCTaBJSTH CHENKY MPHUOOPETEHHS COBMECTHBIM MPEANPUATUEM, SIBISIOIIUMCS
OTJEJIbHBIM 3KOHOMMUYECKHUX CYOBEKTOM, KOHTPOJS HaJ OM3HECOM WM €ro YacThIo

CO3JIAIOIINX €0 KOMITaHUM.
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BenukoOpuTanusi: onpenejieHue cAeJKHU, NOAJIeKAEHd aHTUMOHONOJIbHOMY

KOHTPOJII0

BenukoOpuTtanusi HCMONB3YyeT IBYXATAIllHBIA JOOPOBOJIBHBIA PEXKUM KOHTPOJIS
CIMSIHUM KOMIAHWM € JBYMsI pa3du4YHbIMU BEJOMCTBAMHU I OCYUIECTBICHHS
paccmotpenus ciusiHus kommnanuid ¢a3 [ u Il , Tak ke kak u CcyJeOHOro KOHTPOJIA
CTIeLHATH3HPOBAHHBIM CyoM . Oduc 1o crpasemmBoii Toprosie (OCT) - Be1oMCTBO
¢da3nl 1, u Komuccus no koukypenuuu (KK) - BenomctBo cranuu I, koTopoe ucciemyer
oonmee rtimyooko Te genf), xkoropeie OCT cunmTaer CBS3aHHBIMH C IEPCIICKTHBOM
CYIIECTBEHHOI0 YMEHbIIEHUsI KOHKypeHunu. CornacHo 3akony o Ipennpustusax 2002 r
(manee 3akoH), OCT o00s13aH nepenate ciausiHue kommnanuii Ha paccmorpenue KK, ecinu
OH MoJjaraer, yTto ObUla CO3/JaHa ‘pejeBaHTHAs CUTyallus CIUSHUS KOMIAHUN ', U 4TO
CIIMSIHUE KOMIAHUW NOPUBOAUT (WM MOXET NPHUBECTH) JUOO K CYLIECTBEHHOMY
YMEHBILIEHUIO KOHKYPEHIIMH B IIpe/iesax KaKoro-JIn0o OTAEIbHOTO PhIHKA UM PHIHKOB B
BenukoO6puranuu. KK moxeT uccienoBars TobKo Te eia, kotopblie nepenansl et OCT.
KoHKypeHTHBIN aneissuuoHHbld TpruOyHan MOXKET paccMaTpUBaTh aleJUIsLUN 110 BCEM
tunam pemennit OCT u KK, He3zaBucumo 0T pesyibrata (0700peHue CAENKH, Hayaio

paccmotpenus B Ctaauu 11, npuMeHeHne cpecTB MPaBOBOM 3alIUThI, 3alIPEIICHUE).

[Tockonbky BenukoOputanusi uMeer AOOPOBOJBHBIM PEXHUM  yBEAOMIICHUS,

24 v
CTOpPOHBI He 00s3aHbl HOTHUIMPOBaTh caenku B OCT.”. CnustHue KOMIaHUN JTOJDKHO
COOTBETCTBOBATh BCEM TPEM U3 TOCIEAYIONIMX KPUTEPUEB, UYTOOBI 00pa3oBaTh

PENEBAHTHYIO CUTYALMIO CIMSIHUSA KOMIIAHUMN:

2 Competition Appeal Tribunal
# 33 MCKMIOYEHMEM TeX CiIy4aeB, KOrJa CTOPOHBI CAMH B3SUIH Ha cebs 00S3aTeNbCTBO MOCTYIHTH
NoA0OHBIM 00pazoM
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(1) IBa win Gosibiiie MPEeANPUATUS TOJDKHBI MPEKPATUTD OBITh PA3IMYHBIMHU;

(2) CnusHue KOMIIaHUM HE JOJDKHO ObLIO uMeTh MecTo, win ke KK nomkHa ObITh
MOCTaBJICHA B U3BECTHOCTDH CITyCTsI HE OoJjiee 4eM YeThIpe Mecsia oT Oosiee Mo3aHeH U3
TE€X JaT, Ha KOTOpbIE CIMSHHUE KOMIIAHUM CTaJI0 HE3aBUCAIIMM OT YCJIOBUM WU
uH(pOpMaIKs O CIUSIHUMA KOMITAHHM, cTaja J0CTOSTHUEM OOILECTBEHHOCTH,; U

(3) Nnu:

- OpuTaHCKMIi TOBapoOOOPOT MPUOOPETEHHOrO NpPeAnpusATus mnpeBbimaer 70
MUJUTMOHOB (DYHTOB CTEPJMHIOB (TAK)KE U3BECTHO KaK ‘KpUTEPUH TOBaApOooOOPOTa’); WIH

- NpeANnpusATHUs, MOSBUBIINECS B PE3yJIbTAaTE CIUSHUS KOMIIAHUNA, TPUOOPETYT WU
yBeJIMYaT JOJI0 MOCTABOK (MJIM 3aKymnok) Ha 25 % unu OoJbliee KOJIUYECTBO B cdepe
000pOTa TOBAPOB WJIM yCIyr B BennkoOpuTaHUM WM €€ CYIIECTBEHHOH 4acTu (Takxke
M3BECTHO KaK ‘KPHTEPHil JOJTH [OCTABKK’) >,

B To BpeMs kak KpUTepHil TOBapoOOOpPOTa MOXKET OXBAaThIBaTh CBOUM JEHCTBHUEM
CHIEJIKY, B KOTOPOU TOJIBKO LI€J€Basi KOMIIAHUS UMEET CYIIECTBEHHBIE JIEJIOBBIE OllEpaluu
B BenukoOputanuu, Kputepuil A0IM MOCTABKM NMPUMEHSIETCS TOJBKO B TEX CIIydasX,
Korjga o0e CTOPOHBI 3aHUMAIOTCSI MMOCTABKOW TOTO K€ CaMoro ToBapa (TOBapOB) WM
yeiayru (ycinyr) B BenukoOpuranuu. Jljiss BO3SHUKHOBEHHMSI PEJIEBAHTHOM CHUTyalud
CIIMSIHUSI KOMIIAHUH, CIIMSAHUE MOXKET ObITh MPEIOKEHO (0KUIAThCS) WU 3aBEPIIUTHCS
B TEYEHHUE YETHIPEX MPOLUIBIX MECSLEB.

Ecnu peneBanTHas cutyanus ciMsiHUS komnaHuil He Ob1a coznana, OCT He Oyner
UCCJIEeI0BAaTh, MPOMU30IUIO JHU CYIIECTBEHHOE YMEHbBIICHHE KOHKYPEHLMH (WJIH OHO
MOYKET OKUJIAThCA).

Tepmun 'mpeanpusTue' omnpeneneH B 3aKOHE KAaK JESITEIbHOCTb, WJIM 4YacThb

ACATCIBHOCTH, KOMIIaHHU. OI[HaKO, NpCANpHUATHC HC JOJIPKHO OBITH CaMOCTOSITEJILHBIM

¥ Jlauubiit KpUTEpU € SBISETCS NPOBEPKOM PBIHOYHOM A0JM, MOCKOJIBbKY I'pYyIIa TOBApOB WIH YCIYI K
KOTOPOW TpUMEHSETCS NaHHBIA KPUTEPUH MOJDKHA HE O00s3aTENbHO NTOJDKHA OBITh SKBHUBAJICHTHOM
PENEeBAaHTHOMY SKOHOMHUYECKOMY PBIHKY

49



IOPUUIECKUM JIUIIOM; UMEIOTCSI B BUY TOJBKO T€ KOMIIOHEHTHI, KOTOPbIE HEOOXOANMBI,
YTOOBI MPOJIOJKUTH OM3HEC. DTO MOXKET BKJIIOYATh UMYILECTBO M TOKYMEHTBI, BMECTE C
BBITOJION CYIIECTBYIOIINX KOHTPAKTOB W/HMJTU TYI-BUIIIA.

Kak npaBwio, nBa mnpeanpusiTvs ‘MpekpaniaroT ObITh PA3THYHBIMU’, €CIU OHHU
CTaHOBSATCS 00BEKTOM 001Iel COOCTBEHHOCTH WM KOHTpoJid. [IpnoOpereHne komnaHuu
JIPYruM OHW3HECOM KakK (PYHKIIMOHUPYIOIIETO MPEANPUITHS OOBIYHO COOTBETCTBYET
KOHLEMIUU ‘TPEANPUATUNA, TPEeKpallaiomX ObTh paznuuyHbiMu’. [lpennpustus Moryt
IPEKPATUTh OBITH PA3IMYHBIMM, J1a)K€ €CIM NPHOOPETeHA TOJIBKO YacTh AEHCTBYIOLIETO
ouzneca. OgHako, MpHOOPETEHNE UMYINECTBA caM 10 cebe He o0pa3yeT ‘mpeanpusiTus,
IpeKpamamnye ObITh pa3IWyHbIM’, €CJIM TOJIBKO HE TNepelaHbl 4YacTb WM BCS
NeITEeIbHOCTL OU3HECA.

3aKoH ompenensieT TPU YPOBHS KOHTPOJIS: MaTepHalbHOE BIHUSHUE, KOHTPOJIb
CTpaTeruu (Takke HM3BECTHBIM KaK ‘(PaKTUYSCKHA KOHTPOJIb') M KOHTPOJIBHBIA ITaKeT
aKIMii (TAaKKe M3BECTHBI Kak ‘me-fope KOHTPoib’)™’. [IpHobpeTeHre MaTepHaIbHOrO
BIUSIHUAS WM YBEJIMYECHHUS] YPOBHS KOHTPOJSA MOXKET 00pa3oBaTh peEIeBAHTHYIO
CUTYAIlMIO CIUSHUS KOMIIAHWW, HO NajJbHEUITNE MPUOOPETEHUS JIMIIOM, KOTOPOE YXKe
UMEET KOHTPOJBbHBIM TAKeT AakKIMi, HE TMPUBEIET K BO3HUKHOBEHHUIO PEJIEBAHTHOMN
CUTYallUM CIMUSIHUS KoMmanuil. OfHAaKo, B T€X CIyyasx, B KOTOPBIX JIULO MPpUOOpEeTaeT
KOHTPOJIb HAJl IPEANPUATHEM B JIIOOBIX U3 TPEX CMBICIOB Y€pe3 PsAJl CACIOK B Mpeenax
€IMHOr0 JBYXJIETHEr0 IMepuojaa, 3aKOH TMO3BOJIIET paccMaTpuBaTh UX  Kak
MIPOU3OLLIEIINE OJHOBPEMEHHO B IEHb MOCIEIHEN CEIKH.

[Toatomy, Te nmpuoOpeTeHus, KOTOpble HE COOTBETCTBYIOT MO CTEMEHH KPUTEPUSIM
OpsIMOTO  KOHTPOJIS, COCTABJISIIOT M3MEHEHHE KOHTPOJsA. 3aKOH HE OIpeaenser

CHCHI/ICI)I/I‘-IGCKI/IG JIMMUTBI, B IMPCACIaX KOTOPLIX 3THU CIACJIKHU IIOMJICIKAT KOHTPOJIHO.

% I'jjaga 2 ommy6mukoBaHHBIX MeTtoanuecknx pekomeHgannit OCT «Cnusaust — PyKOBOJICTBO 1O OLIEHKE 110
cymectBy» ( ‘Mergers - Substantive assessment guidance’ (OFT 516)) omuceiBaeT oOmuii moaxon a
ONMPENEICHHUI0  TOro  OBUT0O  JIK  KM3MEHCHHWE  KOHTPOJISA, YTO  ONPEHENSIETCS  MOCPEICTBOM
MHIVBUAYaJIM3UPOBAHHOIO aHaIU3a.
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Hampumep, OCT mokeT uccinenoBaTh CEIKA Ha yPOBHE MPUOOPETEHUS NTAKeTa aKIui B
obnactu 15 % wnu BblIe, 4TOOBI OLIEHUTh MOT JU OBl UX JEp)KaTeiab CYLUIECTBEHHO
BIMATh Ha KOMMEPYECKYIO MONUTUKY Kommanuu. Tum ¢aktoB, kotopeie OCT Oyner
OpUHUMaTh BO BHHUMAaHME, MOXET BKJIIOYATh I[IpaBa TIoj0ca, BKIOYas J00Oi
CIEHHUAJIbHBIE IIPaBa WIM IIPaBa BETO NPEACTABUTEIBCTBO B IPABJICHHUH, CIIELIMAIBHBIC
YCIJIOBUS B yCTaBe KOMIIAHUH U JH00bIe (PMHAHCOBBIE OTHOILICHUSI.

CoBMecTHBIE TpPEANPUATUS MOTYT MoANajgaTh nox cdepy AEHCTBUS peKuma
CIIMSHUS KOMIAHUH, TMpPH COONIONEHUU YCIOBHS O TOM, UYTO JBa WWIH OOJbIIE
OPEINPUITHS IPEKPAILal0T OBbITh PA3ITUYHBIMU.

CornameHuss ¥ IEUCTBUSA, KOTOPbIE NMPUBOJAT K CIUSHUIO KOMITAHHMM, TaK K€ KaK
JTr00bIe OTpaHUYCeHHs], KOTOPhIE HEMOCPEACTBEHHO CBSI3aHBI C HUM M HEOOXOAMMBI IS
OCYIIIECTBIICHHS CIIMSHUS (M3BECTHBI KAK ‘BCIIOMOTATENbHBIC OrPAHMYCHMS ), IO
oOuIeMy MpaBUly HMCKIIOYAIOTCS U3 aHTUMOHOMNOJBHOTO HccienoBaHusa. OgHako, 3TO
UCKJIIOYEHHE MOKET OBbITh J€3aByHpoBaHO B Tex ciydasx, ecan OCT momaraer, urto
corylalieHue (WM HMHbIE THUIBl IMOBEACHUSA) KAKUM-IMOO HHBIM 00pa3oM Hapyullaer
HopMbI ['11aBbl 1 3akoHa 0 KOHKYypeHuHnH 1998 rona, mpuMeHUMbIe K aHTUKOHKYPEHTHBIM

cornamieHusiM (OputaHckuii skBuBaneHT ctatbl 81 Cornamenue o coznanuu EC).

7 ancillary restrictions
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Coenunennnie HItaTel: Onpenenenne Konrpoaupyemoi Caenxku

[Io oOmemy mnpaswmiy, 3akoH Xaprta-Ckorra-Ponuuo (15 U.S.C. §18a) tpedyer
MPEeIBAPUTEILHOTO YBEIOMJICHHS CIUSHUS KOMIAHUM ISl TPUOOPETEHUH “TOJIOCYIOIIHNX
IEHHbIX Oymar” unu "akTUBOB", €ciiu, B pe3yibTaTe MPUOOPETEHUs, MpUOOpeTaroliee
a0 Oynet ob6iagaTh 6osiee SO MUJIITHOHOB JOJIAPOB ( TOABEPTaeTCs KOPPEKTUPOBKE *)
B AaKTMBAaX WM TOJIOCYIOIIMX IIEHHBIX Oymarax mnpuoOperaemoro Jumna. Ecmou
NpUOOpETeHUE OILIEHEHO B CcymMmy Mexay S0 MWUIMOHAMHU JIOJUIapOB  (Takxke
noaBepraercss KoppektupoBke) u 200 MmwimmoHamMu JoJu1apoB  ( MMOJBEpraercs
KOPPEKTUPOBKE), TO JOJKEH TAaKXKe OBbITh BBIMOJHEH KPUTEPUN «pa3Mepa JIHUIay, NpU
KOTOPOM OJIHA CTOpOHA HMEET 00BheM Mpojaxxk Wiu akTuBbl 100 MUITMOHOB J10IAPOB (
MOJIBEPraeTcsi KOPPEKTHPOBKE) WM Oojiee W JApyras CTOPOHAa UMEET MNPOAaXH WU
akTUBBI 10 MUJIJTHOHOB JI0JIJIApOB ( OJIBEpraeTcsi KOppeKTUpoBke *) uinu 6osee. Cebuika:
15 US.C. §18a (a) (2). (* Baxnoe mnpumeuanue: C 2005 roma, mnoporu
MOJIBE/IOMCTBEHHOCTH KOPPEKTHUPYIOTCS €XKETrOJHO, 4YTOOBl OTpPa3UTh HW3MEHEHUs B
BAJJIOBOM  HAIMOHAJIBHOM MpOAyKTe. UTOOBI y3HATh TEKyIIHE TMOPOTH, CM.

http://www.ftc.gov/bc/hsr/hsr.htm.)

i nmpuoOpeTeHud  TOJOCYIOIIUMX  LIEHHBIX ~ Oymar, oXBaT  PEXUMOM
AHTUMOHOIIOJIBHOTO KOHTPOJISI HE 3aBUCHUT OT TOr0, IOJYyYEeH JU "KOHTPOJb' Haj
HSMUTEHTOM: TMPUOOPETECHUSI MHHOPUTAPHBIX [AKETOB AaKIMA MOTYT MOJIEkKaTh
HOTHU(UITUPOBAHUIO, €CIM OHU C TOJYYCHHEM MPHOOPETAOIHM JIioM Oojiee dem S50
MUJUTMOHOB JIOJIJIAPOB (TOJBEPraeTcsi KOPPEKTUPOBKE) B TOJIOCYIOMIMX IIEHHBIX Oymar
sMuTeHTa. 3akoH Xapra-Ckorta-PoauHO W mnpaBuia MOJI3aKOHHBIX AaKTOB, OJHAKO,
JEUCTBUTEIHLHO OCBOOOXKIAIOT MPUOOpPETEHHUs, KOTOPhIE 3aBEpPIIAIOTCS MPUOOpEeTEHUEM
10 % wnaM MEHbBIIEr0 KOJMWYECTBA TOJOCYIOIIUX IIEHHBIX OyMar >MHUTEHTa, €CIU 3TO

CIeIaHO UCKIoUNTEIbHO B 1eax naBectuiuid. (15 U.S.C. §18a (c) (9) m 16 CFR 802.9).
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Tuns! npruodpeTeHuit akTUBa, KOTOPbIE MOTYT OBITh OXBAYEHBI PETYJISITUBHBIM PEKUMOM,
BKJIIOYAIOT NPUOOPETEHHSI HEMATePUATIbHBIX aKTUBOB, TAKUX KaK IMATEHTBHI.

NudpopMupoBanne aHTHUTPECTOBCKOIO oOprana B (QopMe MPeABaApUTEIHHOTO
YBEAOMJIEHHSI IIPU CIMSIHUM KOMIIAHUM MOXKET TpeOOBaThCs MPU CO3AAHUU HEKOTOPBIX
TUNOB COBMECTHBIX mnpennpuatuil. [IpaBuno 801.40 ycraHaBiauBaeT ONpeneICHHBIE
IpaBuia OTHOCHUTEIBHO CO3JaHUS KOPIOPATHBHBIX COBMECTHBIX IPEANPUATHH,
paccmarpuBasi Takue JAEUCTBHUS Kak NPUOOpPETEHHUs] TOJIOCYIOIIUMX LIEHHbIX Oymar
npeanpusatua yapeaurensamu. [Ipasuimo 801.50 ycraHaBimMBaeT onpeneneHHbIE MpaBuia
OTHOCUTEIBHO CO3JaHUSl HEKOPIIOPATHBHBIX COBMECTHBIX IPEANPUATHI, TUINA
TOBApHILECTB U KOMIIAHUM C OTPaHUYEHHOM OTBETCTBEHHOCThIO. B HEMHOTUX ciyvasx, B
KOTOPBIX CO3JaHUE TOBAPUIIECTBA WJIM KOMIAHUU C OTPAaHUYEHHOW OTBETCTBEHHOCTHIO
TpeOyeT NpelBapUTENbHOTO HOTU(PUIMPOBAHUS, JUIOM, OCYIIECTBISIOUIMM CIUSHUE
CUMTAETCSA YUYPEAMUTENb, KOTOPBIA "KOHTPOJHPYET' HOBOE IOPUAMYECKOE JIULO, U ITO
CUMTAIOTCA NPUOOPETEHHMEM aKTHBOB, KOTOpbIE paHEEe HE HAXOIWINCh B €ro
COOCTBEHHOCTH.

B To Bpems kak H3MEHEHHE KOHTPOJIS FOPUANUECKOTO JIHIIA IO 00LIeMy MpaBUTy HE
ABJIAETCS NMPEANOCBUIKOM I NOJKOHTPOJIBHOCTU CHEJIKH, 3TO SBJISETCSA KIFOYEBBIM
(bakTopoM B ONpPEIETICHUU TOT0, KOI/1a HYy’KHO COOOIIUTH O MPUOOPETEHNH aKIIMOHEPHON
JIOJIK B HE MHKOPIOpUpOBaHHOM opranuzanuu. “ Kontposs” onpenenen B Paznene 801.1
(b) npaBun Xapra-Ckotra-Poauno. [l KoprnopaTuBHbIX 00bEKTOB KOHTPOJIb OIPEAEIIEH
kak BiageHue 50 % wunm 6osee roJoCyIOUIMX HEHHBIX OyMar SMUTEHTa WU HaJId4due
KOHTPAKTHBIX MOJIHOMOYMH 1o HazHaueHUto 50 % wniau Gojiee NUPEKTOPOB KOPIIOPALIUU.
B ciydae ropuanyeckoro jauua, KOTopoe He UMEET HUKAKUX TOJIOCYIOIUX [IEHHBIX Oymar
(HampuMep, TOBApHILECTBA WJIM KOMIAHUM C OIPAHUYEHHON OTBETCTBEHHOCTBIO),
KOHTpOJIb O3HaudaeT npaBo BiaaaeHus 50 % wunm Gosee MpuObUIM IOPUAWYECKOTO JIHIIA,
i npaBo Ha 50 % uin Oosbliiee KOJMYECTBO aKTUBOB IOPUAMYECKOTrO JIMIA B CIy4ae

JIMKBUAAIINH. IlonsiTue KOHTPOJIA TAKKC PCIICBAHTHO C TOYKH 3PCHUA OIIPCACICHUA TOIO,
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Kakue OOBEKThl BXOIAT B TPYIIy MPUOOPETAIONIMX M MPHOOPETAEMBIX JHUI[ IPHU
BBIYUCJICHUU TOTO, BBIMOJHEH JM YCTAHOBJICHHBIM 3aKOHOM KPUTEpPUN pa3zMepa JHIla.
DTO Takke PEJIEBAHTHO B ACHEKTE OMPEJIEICHUSI TOTO, MPUMEHSETCS JIK OCBOOOXK]ICHHE
M3-110J KOHTpOJisi B cooTBeTCTBUU ¢ [IpaBuiom 802.30 st cAeinoK BHYTPHU OJHOIO JIMLIA
(rpymmsi).*®

MHOTOYHCIICHHBIE THUIBI TPUOOPETCHU, KOTOpble ObUIM OBl  MOJYHMHEHBI
TpeOOBAHUIO O MPEABAPUTEIHLHOM YBEIOMJICHUHM CIUSHHUS KOMIAHUN B COOTBETCTBUU
TUMHU OOUIMMHU NPHUHLIMIAMH KOHTPOJS, B COOTBETCTBUU ¢ 3akoHOM Xapra-Ckorra-
PoanHo ocBOOOXIeHbI OT TpeOOBaHUI MO YBEIOMJICHUIO M TEPHOIY OXKHUIAHUA. IJTH
U3bSTUS B 1IEJIOM OCHOBBIBAIOTCS HAa OJTHOM M3 JIByX HIMPOKUX KOHIENIui. Bo-mepBoIx,
CIETKA MOTYT OBITh OCBOOOXIEHBI OT JAEWCTBUA MoJjiokeHHMH 3akoHa Xapra-Ckorra-
PoauHo, mOTOMY 4TO OHM OTHOCSITCS K TaKOMYy THIy, KOTOPbIA MajOBEPOSTHO MOKET
BBI3BaTh CYIIECTBEHHBbIE aHTUTpecTOBckue rmnpodsembl B Coenunennbix IllTaTax.
[Tpumepsl 3TOT0 U3BATHS BKIIIOYAIOT OCBOOOKICHUE IJIsl PUOOPETEHNS aKTUBOB B XO/I€
OOBIYHOTO OCYIIECTBIIEHUSI OM3HEca, MPUOOPETEHUS] HEKOTOPBHIX THUIOB HEABUKHUMOTO
umytmiectBa (oduca W KWIOW COOCTBEHHOCTH W TOCTHHHWII), U OCBOOOXICHUS ISt
MPUOOPETEHHS TOJOCYIOIIUX WHOCTPAHHBIX IIEHHBIX OyMar Wi MHOCTPAHHBIX aKTHUBOB,
KOTOpbIE HEJOCTAaTOYHO CUJIBHO CBA3aHbl C AMEPUKAHCKOMU TopFOBneﬁ29. Hexoropsie u3
ATUX M3BIATUNA OoroBopeHbl 3akoHOM Xapra-Ckorra-Pomuno (cm. 15 U.S.C. §18a (¢));

APYruc ObLIN CO31aHBbI (be,ﬂepaHBHLIMI/I AHTUMOHOIIOJIBHBIMHX  arCHTCTBAMHU B

*#  OcBoboKIEHHE B CBA3M C IpHOOpeTeHHeM "BHYTPH juua (Ipymibi)" 0CBOGOKIAET OT KOHTPOJIS MPHOOPETEHHs, rie

npuoOpeTarolee JIMIO U 10 KpaiiHel Mepe OJHO U3 MPUOOpETaeMbIX JIMI BXOISIT B OAHY Ipymniy (SBIISIOTCS TEMHU XKe) C
TOYKH 3peHHs1 KOHTpoJs. [IpuMepsl 0CBOOOXKIEHHBIX CAEIOK BKIIIOYAIOT: IPHOOpeTatollee JIUIo, KoTopoe yxe odsanaer 50
% win OoJbIlIe TOJOCYIOIIMX LEHHBIX OyMar SMHTEHTa, NMPUOOpETaeT OCTaroIIUecs AOJN(AKLIUM) WIM CIUSHUE (WU
nepeiadya akTUBOB MEX/Ly) IBYX JOUEPHUX IPEIIPHUITHI, yIIpaBiIsieMble 0JHON POANTEIbCKON KOMITAaHHUEH

¥ Jlns npHOGPETEHMs MHOCTPAHHBIX AKTHBOB, KOTOpHIE MOIIEKAT HOTH(HMKAIMM, aKTHBBI IOIDKHO OBLIH IIPOM3BECTH
nponaxu Ha Oonee yeM 50 muwummoHoB $ B CoenuHenHble IlTaThl B IpeamIecTBYIOMEM cheike O ukeTHOM roxy. s
NPHOOPETEHH s TOJIOCYIONIMX LEHHBIX OyMar HHOCTPaHHOTO AIMUTEHTA IIOUISKALINX YBEIOMIICHHIO, SMUTECHT JOJDKEH UMETh
nro0ble 50 MHJUIMOHOB JJOJUIAPOB B aKTHBAX, pacnonoxeHHbIX B CoexuHeHHbIX llltatax mnm 50 MHUIMOHAX AOJUIAPOB I10
oobemy mnpomaxk B CoemuneHsblx llltaTax B mpexmecTByIOmEM caenke OIOUKETHOM rofay. JlomosHHTenbHOe
KkBaMuupyomee TpeboBaHUE 3aKII0YAETCS B TOM, YTO €CJIM MPHOOPETAroLIee IO SIBIAEeTCS HHOCTPAHHBIM, TO JOJDKEH
OBITH IPHOOPETEH KOHTPOJIbHBIN MTAKET SMUTEHTA.
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COOTBETCTBHM C MX 3aKOHOTBOPYECKUM TIOJTHOMOYMEM, 4YTOOBI OCBOOOAHWTH OT
AHTUMOHOIIOJILHOTO  KOHTPOJS THUIBI  CHEJIOK, KOTOpbIE, BpsAI JU  Hapylar
anTUMOHOIOIbHBIE 3aKOHEIL. (CwM. 15 U.S.C. §18 (a) (d) (2) (B); 16 CFR Yacts 802.) Bo-
BTOPBIX, HEKOTOpbIE CIIEIKH, TaKUE KakK CIHsSHUE OaHKOB, OCBOOOXIEHBI M3 c]epbl
nercTBua TpeboBaHUi Mo yBenomieHuo Xapra-CkoTrra-PoauHo, OTOMY YTO OHM YK€
SBIISUTACH TIPEAMETOM 00s3aTE€ILHOTO TPEBAPUTEIHLHOTO HOTU(DHUIIMPOBAHUS B IIEIIAX
3aIUThl KOHKYPEHIIMH CO CTOPOHBI IPYroro (QeaepaibHOro opraHa.

Takum oOpazom, Tpu ompeneneHur TOoro, TpebyeT im obdoe crerupuyecrKoe
NpUOOpETeHNE TPEIBAPUTETHLHOTO YBEJOMIICHHUS B COOTBETCTBHMH C 3aKOHOM Xapra-
CxotTa-PoauHo, BakHO ucclenoBaTh W OOIIME 3aKOHOAATEelIbHbIE TpeOOBaHUS, W
(ucxods M3 TOTO, YTO OHHM TMPUMEHSIOTCS) OCBOOOXKIICHHUS, COAEpIKaIrecs B 3aKOHE

XapTa-CKOTTa-PO,Z[I/IHO N aHTUTPECTOBCKUX IIpaBUJIAX.
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